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Geschéftsbedingungen (FXUC)

Definitionen - Begriffsinterpretationen

In  diesen Geschéftsbedingungen haben die
folgenden Begriffe, sofern der Kontext nichts
anderes nahe legt, die folgende Bedeutung und
koénnen je nach Bedarf im Singular oder Plural
verwendet werden:

.Konto" bedeutet ein Transaktionskonto des
Kunden bei FXUC;

L,Kontoauszug“ bedeutet eine regelmagige
Erklarung der Transaktionen bzw. Gut- und
Lastschriften auf dem Konto;

JKontoiibersicht bedeutet eine Ubersicht des
Kundenportfolios, der offenen Positionen,
EinschuRerfordernisse und der Liquitidat zu
einem bestimmten Zeitpunkt;

LVermittler* bedeutet eine Einzelperson oder
juristische Person, die eine Transaktion fur eine
andere Person oder juristische Person jedoch
im eigenen Namen durchfihrt;

,Geschéftsbedingungen” bedeutet diese
Geschéftsbedingungen fur das
Vertragsverhéltnis zwischen FXUC und dem
Kunden;

JAutorisierte Person” bedeutet eine vom Kunden
autorisierte  Person, die befugt ist, FXUC
Anweisungen zu geben;

,Geschéftstag” bedeutet jeden Tag, an dem die
Banken in Deutschland Bdrsengeschéfte
abwickeln;

,CFD-Kontrakt* (Contract for Difference)
bedeutet einen Vertrag zwischen zwei Parteien,
die vereinbart haben, die Differenz zwischen
dem Eroffnungs- und Schlusspreis eines
zugrunde liegenden Wertpapiers oder Index
auszutauschen;

,CFD" bezeichnet einen CFD-Kontrakt;

,Kunde* bezeichnet einen Kunden von FXUC
(der Partei dieses Vertrages ist);

LSicherheit* bedeutet alle Sicherheiten oder
sonstige Vermodgenswerte, die vom Kunden bei
FXUC hinterlegt werden;

,Provisions-, Geblhren- und Einschuss-
verzeichnis* bedeutet das Verzeichnis aller
Provisionen, Gebuhren, Einschisse, Zinsen und
sonstigen Betrdge, die jeweils fur die
Leistungen zur Anwendung kommen, wie von
FXUC laufend festgelegt. Das Provisions-,
Gebuhren- und Einschussverzeichnis ist auf der
Website www.finexo.de abrufbar;

LKontrakt* bedeutet jeden miuindlichen oder
schriftlichen Vertrag tGber den Kauf oder Verkauf
von Waren, Wertpapieren, Devisen oder
sonstiger Finanz-Instrumente oder Vermdgens-
werte, einschlielich Optionen, Futures, CFD’s
oder sonstiger &hnlicher Transaktionen, die von
FXUC mit dem Kunden abgeschlossen werden;
LKontrahenten* bedeutet Banken und/oder
Broker mit Zustelladresse in Deutschland oder
im Ausland, Uber die FXUC ihre Kontrakte mit
den Kunden abwickeln kann;

sVerzugs- und Nichterflllungsereignisse* haben
die in Klausel 16 dargelegte Bedeutung;
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Jnsider-Information” bedeutet nicht
verdffentlichte Informationen, die voraussichtlich
Auswirkungen auf die Preisgestaltung eines
Kontrakts héatten, wirden sie verdffentlicht;
»Vermittlungs-Broker* bezeichnet Finanzinstitute
oder Finanzberater, die von der FXUC und/oder
dem Kunden furr die Empfehlung des Kunden an
die FXUC und/oder fur die Beratung dieses
Kunden und/oder die Durchfihrung von
Transaktionen dieses Kunden gegeniiber FXUC
entlohnt werden,;

.Margin Trade“ bedeutet einen Kontrakt auf
Basis eines hinterlegten Einschusses im
Gegensatz zu Kontrakten, die auf Basis eines
Kaufpreises abgewickelt werden;

.Marktregeln“ bedeutet die jeweiligen Regeln,
Vorschriften, Gepflogenheiten und Praktiken
von Borsen oder Clearingbanken oder anderen
Organisationen oder Mérkten, die mit dem
Abschluss, der Durchfiihrung oder Abwicklung
einer Transaktion oder eines Kontrakts und mit
der Ausibung der solchen Borsen oder
Clearingbanken, sonstigen Organisationen oder
Markten  Ubertragenen  Vollmachten oder
Befugnisse befasst sind;

L.OTC" bedeutet Kontrakte betreffend Waren,
Wertpapiere, Devisen oder sonstige
Finanzinstrumente  oder  Vermodgenswerte,
einschlieBlich Optionen, Futures oder CFD’s,
die von FXUC nicht an einer staatlich
regulierten Aktien- oder Warenbdrse, sondern
Lover the counter gehandelt werden,
unabhéangig davon, ob die FXUC als
Marktmacher  (auch MarketMaker  oder
Priméarh&ndler) auftritt oder nicht;

LAuftraggeber” bedeutet eine Einzelperson oder
juristische Person, die Partei einer Transaktion
ist;

FXUC* bedeutet FXUC Ltd., Menachem Begin
7, Ramat Gan 52521, Israel (www.fxuc.com);
JLeistungen* bedeutet die von FXUC auf Basis
dieser Bedingungen zu erbringenden Dienste;
»Trading-Bestétigung” bedeutet eine Mitteilung
von FXUC an den Kunden, mit der der
Abschluss eines Kontrakts mit dem Kunden
bestatigt wird;

LJUMA“ (,Unitized Managed Account®)
bezeichnet weder ein bdrsengehandeltes
Finanzprodukt noch eine eigenstandige
Rechtspersonlichkeit. Es handelt sich um
gepoolte Investments mehrerer Investoren
(,Omnibus-Account®), die gemeinsam durch
einen Verwalter betreut werden;

LEinheit*/,Unit* bezeichnet einen Anteil an
einem UMA (,Unitized Managed Account®). Es
handelt sich hierbei um ein derivatives OTC-
Instrument, bei dem FXUC als ,Market Maker*
auftritt und Kauf- bzw. Verkaufspreise feststellt.
Falle von Diskrepanzen zwischen den

Bestimmungen diesen Geschaftsbedingungen und

den

einschlagigen  Marktregeln  gelten  die

Marktregeln.
Diese  Geschaftsbedingungen  schlielen jede
Bezugnahme auf Personen, auch Korperschaften,
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nicht eingetragene Vereinigungen,
Personengesellschaften und Einzelpersonen ein.
Uberschriten und  Anmerkungen in  diesen
Geschéftsbedingungen dienen ausschlief3lich
Referenzzwecken und haben keinen Einfluss auf
Inhalt und Interpretation des Geschéftsbedingungen.
Vertragliche Bezugnahmen auf Gesetze, Statute,
Vorschriften oder Rechtsvorschriften beinhalten
jeweils auch die Bezugnahme auf allféllige Novellen
oder Wiederinkraftsetzungen derselben oder auf jede
gemafl derartigen Gesetzen, Statuten, Vorschriften
oder Rechtsvorschriften (oder geméaR einer solchen
Novelle oder Wiederinkraftsetzung) erlassene
Anordnung oder Vorschrift.

Risiko-Anerkenntnis

Der Kunde bestétigt, anerkennt und versteht, dass
Handeln und Investments in Wertpapieren sowie in
fremdfinanzierten und in nicht fremdfinanzierten
Derivaten:

in hohem MaRe spekulativ sind;
ein extremes MaR an Risiko beinhalten kénnen
und
sich nur fur Personen eignen, die, wenn sie auf
Einschuss handeln, ein Verlustrisiko in Kauf
nehmen kénnen, das hoéher ist als ihr
hinterlegter Einschuss.

Der Kunde bestatigt, anerkennt und versteht, dass:

auf Grund der bei einem Margin Trade zumeist

erforderlichen niedrigen Einschiusse
Kursanderungen des zugrunde liegenden
Vermodgenswerts zu erheblichen Verlusten

fuhren koénnen, die das Investment des Kunden
und seinen Einschuss deutlich tbersteigen;
dass Geschafte, mit denen die Risiken aus
eingegangenen Finanztermingeschéaften
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden
sollen, moglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden  Preis  getatigt  werden
konnen;

dass sich das Verlustrisiko erhéht, wenn zur
Erflllung von Verpflichtungen aus
Finanztermingeschaften Kredit in Anspruch
genommen wird oder die Verpflichtung aus
Finanztermingeschaften oder die hieraus zu

beanspruchende Gegenleistung auf
auslandische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit lauten;

wenn der Kunde FXUC anweist, eine

Transaktion abzuschlie3en, jeder Gewinn oder
Verlust als Ergebnis einer Schwankung des
Vermogenswertes oder des zugrunde liegenden
Vermogenswertes ausschliel3lich auf Kosten
und Risiko des Kunden geht;

der Kunde sichert zu, finanziell und anderweitig
bereit und in der Lage zu sein, das spekulativen
Investments immanente Trading-Risiko zu
tragen;

der Kunde stimmt zu, FXUC flr Verluste aus
der Kontofiihrung fur den Kunden und aus den
Empfehlungen oder Vorschlagen von FXUC
oder ihrer Mitarbeiter, Teilhaber oder Vertreter
nicht haftbar zu machen;

der Kunde akzeptiert, dass im Investment-
Trading keine Garantien hinsichtlich allfalliger
Gewinne oder des Nichteintritts von Verlusten
abgegeben werden kdnnen;
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der Kunde akzeptiert, dass er keinerlei solche
Garantien oder ahnliche Zusicherungen von
FXUC oder einem ihrer Teilhaber, Vertreter
oder Mitarbeiter oder einer sonstigen Stelle
erhalten hat, bei welcher der Kunde ein FXUC-
Konto besitzt, und dass der Kunde diesen
Geschéftsbedingungen nicht in Anbetracht von
oder im Vertrauen auf derartige Garantien oder
Zusicherungen zustimmt oder kinftig im
Vertrauen darauf agieren wird.

Leistungen

Vorbehaltlich der Erfillung der vertraglichen Pflichten
durch den Kunden kann FXUC Transaktionen mit
dem Kunden bezuglich folgender Investments und
Finanzinstrumente abschlieRen:

Futures und CFDs (Contracts for Difference)

Uber Waren, Wertpapiere, Zinssatze und

Schuldtitel, Aktien oder sonstigen Indizes,

Devisen und unedle wie Edelmetalle;

Kassa- und Terminhandel mit Edelmetallen,

Devisen und OTC Derivaten;

Wertpapiere inklusive Aktien, Anleihen und

sonstiger Schuldtitel, einschlie3lich staatlicher

und offentlicher Emissionen;

Optionen zum Erwerb oder zur Verauf3erung

der vorgenannten Finanzinstrumente,

einschlieBlich Optionen auf Optionen;

.Managed Accounts® und zwar sowohl

bdérsennotierte als auch sogenannte OTC-

Produkte; und

sonstige  zusatzliche

FXUC jeweils beschlief3t.
Wenn der Kunde eine oder mehrere Einheiten an
einem UMA oder anderen gemanageten Produkten
erwirbt, stimmt der Kunde hiermit zu, daR die
ausgewdahlten  Manager dieses UMA  oder
gemanageten Produktes volle Verfligungsgewalt fur
das Konto dieses UMA oder des gemanageten
Produktes haben. Dies umfaldt (ist aber nicht
beschrankt auf) den gehebelten Kauf, Verkauf und
Handel in Finanzmarkten fur das Konto des UMA
oder des gemanageten Produktes und damit indirekt
fur das Konto des Kunden unter Eingehung von
Risiken.
Der Kunde versteht und bestatigt, dass er nicht die
Absicht hat, aktiv in die Handelsstrategie und die
entsprechenden Transaktionen eines UMA oder
anderer gemanageter Produkte involviert zu werden,
sondern dies einem ausgewahlten Manager uberlaRt.
Der Kunde versteht und bestatigt, dass der ausge-
wahlte Manager als Grundlage der Handelsstrategie
und der Transaktionen eines UMA oder andererer
gemanageter Produkte geheimzuhaltentede
Methodgen einsetzt.
Der Kunde versteht und bestatigt, dass die
Handelsstrategie und die Transaktionen, die ein
ausgewahlter Manager einsetzt, nur unter der
Vorausetzung erfolgen, dal der Kunde auf jeden
denkbaren Schadenersatzanspruch gegen FXUC,
den ausgewahlten Manager und/oder den UMA oder
andere gemanagete Produkte, die sich als Folge
dieser Handelsstrategie und der Transaktionen
ergeben koénnten endgultig verzichtet. Weiterhin
versteht und bestétigt der Kunde, daR er im Falle von
finanziellen oder anderweitigen Verlusten auf
Schadensersatzklagen gegen FXUC, den

Anlagegeschafte, die
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ausgewahlten Manager oder den UMA oder andere
gemanagete Produkte verzichten wird.
Die von FXUC angebotenen Leistungen kdnnen
beinhalten:
Margin Trade-Transaktionen;
Leerverkaufe (d. h. Verkaufe, bei denen eine
Vertragspartei zur Vorlage eines
Vermdégenswertes verpflichtet ist, den sie nicht
besitzt); oder
Transaktionen in Investments, die:

- an Borsen gehandelt werden, bei denen es
sich nicht um eine regulierte staatliche Borse
oder DIE (Designated Investment Exchange)
handelt; und/oder

- nicht an einer Aktien- oder Investmentbérse
gehandelt werden; und/oder

- keine unmittelbar realisierbaren Anlagen
darstellen.

Auftréage konnen als Marktauftrage fur den

schnellstméglichen  Kauf oder Verkauf eines

Instruments zum bestmdglichen Preis oder als Stop-
und Limit-Auftrage fur den Handel zu dem Zeitpunkt
plaziert werden, an dem der Preis eine zuvor
festgelegte HOhe erreicht hat, wie auf die
verschiedenen angebotenen Instrumente
anwendbar. Limit-Auftrdge zum Kauf und Stop-
Auftrdge zum Verkauf missen unter dem aktuellen
Marktpreis plaziert werden, und Limit-Auftrdge zum
Verkauf und Stop-Auftrage zum Kauf mussen uber
dem aktuellen Marktpreis plaziert werden. Wenn der
"Bid-Preis" fur Verkaufsauftrage oder der "Ask"-Preis
fur Kaufauftrage erreicht ist, wird der Auftrag
schnellstméglich zum bestmdglichen Preis erfillt.
Limit- und Stop-Auftrage konnen daher nicht
garantiert auf der angegebenen Hohe oder zum
angegebenen Betrag durchgefuhrt werden, aul3er
dies wird von FXUC fur den spezifischen Auftrag
ausdrucklich angegeben.

FXUC wird alle Transaktionen oder Kontrakte als
Auftraggeber durchfuhren, sofern nicht ausdriicklich
vereinbart wird, dass FXUC als Auftraggeber fur den
Kunden fungiert.

Alle Wertpapiertransaktionen werden als
Sofortgeschafte durchgefiihrt, wenn nichts anderes
vereinbart ist. Bei Sofortgeschéaften fungiert FXUC
als Kontrahentin des Kunden, der zu einem von der
FXUC angebotenen Preis handelt.

Der Kunde tritt, sofern nicht schriftlich etwas anderes
vereinbart wurde, als Auftraggeber in die Kontrakte
ein. Agiert der Kunde fur einen Auftraggeber, ist
FXUC unabhéngig davon, ob der Kunde diesen
Auftraggeber FXUC bekanntgibt oder nicht, nicht
verpflichtet, besagten Auftraggeber als Kunden zu
akzeptieren, sofern nichts anderes schriftlich
vereinbart wurde, und in der Folge ist FXUC
berechtigt, den Kunden hinsichtlich des Kontraktes
als Auftraggeber zu betrachten.

Sollte FXUC dem Kunden Beratung, Informationen
oder Empfehlungen anbieten, haftet FXUC nicht fir
die Vorteilhaftigkeit derartiger Ratschlage,
Informationen oder Empfehlungen, wie weiter in
Klausel 18 ausgefiihrt und der Kunde bestatigt,
anerkennt und versteht, dass:

alle  Transaktionen in  bdérsengehandelten
Investments und viele Kontrakte vorbehaltlich
der und gemaR den Marktregeln abgewickelt
werden;

der Kunde akzeptiert insbesondere, dass
Marktregeln zumeist weit reichende Befugnisse

4.1.
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in Notfallen oder anderen unerwiinschten
Situationen beinhalten; und

der Kunde akzeptiert, sollte eine Borse oder eine
Clearingbank eine MaRnahme beziiglich einer
Transaktion oder eines Kontraktes ages treffen,
dass FXUC ihrerseits berechtigt ist, MaRnahmen
zu treffen, die sie nach eigenem Ermessen als
im Interesse des Kunden und/oder von FXUC
winschenswert erachtet;

FXUC nicht fir Verluste haftet, wie weiter in
Klausel 18.2 ausgefuhrt, die der Kunde als
Ergebnis der Handlungen oder Unterlassungen
einer Borse oder einer Clearingbank oder einer
in angemessener Weise von FXUC getroffenen
MaRnahme infolge solcher Handlungen oder
Unterlassungen erleidet;

sollte eine Transaktion von FXUC als
Auftraggeber fir den Kunden durchgefuhrt
werden, der Kunde das gesamte Risiko flr
Erbringung oder Zahlung (was jeweils zutrifft)
durch die andere Transaktionspartei tragt;

die Verpflichtung von FXUC, dem Kunden
Investitionen vorzulegen oder dem Kunden oder
einer anderen Person fiir den Kunden die Erlése
aus dem Verkauf von Investments
gutzuschreiben, sich vorbehaltlich des Erhalts
der noétigen Dokumente oder Verkaufserlose
(was jeweils zutrifft) von der anderen Partei oder
den anderen Parteien der Transaktion versteht;
die Trading-Zeiten der FXUC Ublicherweise sind:
Sonntag, 20.00 Uhr MEZ, bis Freitag, 23.00 Uhr

MEZ. FXUC kann an den wichtigen
européischen Feiertagen geschlossen sein;

FXucC dem Kunden ohne  vorherige
Ankiindigung  jede  ihm  dauernd  oder

vorlibergehend zur Verfugung gestellte Konto-
Fazilitat ganz oder teilweise ohne vorherige
Mitteilung entziehen kann, wobei FXUC in
folgenden Situationen, jedoch nicht nur in
diesen, dazu berechtigt ist:

- wenn FXUC zu der Auffassung gelangt, der
Kunde koénnte sich im Besitz von Insider-
Informationen befinden;

- wenn FXUC zu der Auffassung gelangt, es
herrschten abnorme Trading-Bedingungen;

- wenn FXUC auf Grund des Fehlens relevanter
Marktinformationen nicht in der Lage ist, die
Preise fur den relevanten Kontrakt zu
kalkulieren.

FXUC wird dem Kunden keinerlei Ratschlage oder
Empfehlungen beziglich der steuerlichen
Handhabung oder Folgen der von FXUC
bereitgestellten Leistungen erteilen. Dem Kunden
wird vielmehr geraten, sich diesbeziglich an einen
Steuerberater, Wirtschaftspriifer oder Rechtsanwalt
zu wenden.

Ungeachtet der sonstigen Bestimmungen der
Geschéftsbedingungen ist FXUC in der
Bereitstellung ihrer Leistungen berechtigt, alle

MaRnahmen zu ergreifen, die sie nach eigenem
Ermessen fir notwendig erachtet, um die Einhaltung
der Marktregeln und aller sonstigen anwendbaren
Gesetze und Bestimmungen zu gewahrleisten.

Transaktionen zwischen FXUC und dem Kunden
Der Kunde kann FXUC mindlich oder schriftlich

Anweisungen erteilen (einschlief3lich der Moglichkeit,
diese Uber Internet oder per E-Mail, wie unten
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FXUC darf
schriftliche

beschrieben, zu
angemessenmindliche
Anweisungen ausfiihren.
Personen, die autorisiert sind, Anweisungen fur den
Kunden zu geben, missen vom Kunden
bekanntgegeben werden, wobei eine diesbezigliche
Anderung schriftich angezeigt werden muss. Fir
FXUC wird eine solche Anderung erst verbindlich,
wenn FXUC eine entsprechende Mitteilung schriftlich
empfangen und bestétigt hat. FXUC ist berechtigt,
auf mindliche oder schriftiche Anweisung aller so
autorisierten Personen oder von Personen zu
handeln, die als autorisierte Personen erscheinen,
auch wenn diese Personen tatséchlich keine
autorisierten Personen sind.

Der FinexoTrader, eine Software-Ldsung in
Kombination mit einer Internet-Handelsplattform,
bietet eine Moéglichkeit zur Durchfiihrung bestimmter
Kontrakte. Auf3erdem sind auf dem FinexoTrader
moglicherweise Mitteilungen von FXUC an den
Kunden abrufbar. Zusatzlich zu den auf der Website
von FXUC angegebenen Bedingungen kommen bei
Uber Internet ausgefuhrten Kontrakten noch folgende
Bestimmungen zur Anwendung:

erteilen).
oder

FXUC haftet dem Kunden gegeniber nicht fir
Verluste, Ausgaben, Kosten oder
Verbindlichkeiten, die der Kunde infolge eines
Systemversagens, Ubertragungsfehlers  oder
durch Verzdgerungen oder ahnliche technische
Fehler erleidet, unabh&ngig davon, ob ein
solcher Fehler auf Griinde zurtickzufiihren sind,
die FXUC beeinflussen kann oder nicht;

FXUC haftet dem Kunden gegeniber nicht fur
Verluste, die der Kunde infolge von falschen
Angeboten erleiden konnte, die Ergebnis von
Druckfehlern der FXUC oder einer falschen
Wahrnehmung von Informationen sind, die der
Kunde in das System eingegeben hat. FXUC ist
berechtigt, die notwendigen Korrekturen im
Kundenkonto gemall dem Marktwert des
betreffenden  Vermdégensgegenstandes zum
Zeitpunkt des  Auftretens des  Fehlers
durchzufuhren;

FXUC kann dem Kunden Real-time-Kurse
(,Echtzeit‘-Kurse)  zur  Verfugung stellen.
Aufgrund  von Ubertragungsverzégerungen
zwischen dem Kunden und FXUC kann es sein,
daB sich der von FXUC angebotene Preis
geéndert hat, bevor der Auftrag bei FXUC
eingegangen ist. Sofern dem Kunden die
automatische Auftragsausfihrung angeboten
worden ist, kann FXUC als Ausfiihrungspreis
den Marktpreis zum Zeitpunkt des
Auftragseingangs verwenden;

die Handelsplattform kann in unterschiedlichen
Versionen zur Verfligung gestellt werden, die
sich beispielsweise in Bezug auf
Sicherheitsaspekte, Service-Funktionen oder
Produktvielfalt unterscheiden. FXUC haftet nicht
fur irgendwelche Verluste oder Schéden, die
dem Kunden dadurch entstehen, daf? er nicht die
FXuC Standardversion inklusive aller
verfugbarer Updates verwendet;

der Kunde haftet fur alle Auftrdge und die
Genauigkeit aller Informationen, die unter
Verwendung des Namens, Passworts oder
sonstiger personlicher ldentifizierungsmerkmale
des Kunden, die zur Identifizierung des Kunden
eingefihrt wurden, Uber das Internet Ubermittelt
worden sind;
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der Kunde ist verpflichtet, Passworter geheim zu
halten und dafiir zu sorgen, dass Dritte keinen
Zugang zu den Trading-Einrichtungen des
Kunden erhalten;
der Kunde haftet fur Kontrakte, die mittels des
Passworts des Kunden durchgefuhrt werden,
auch wenn die Verwendung des Passworts
unbefugt oder zu Unrecht erfolgt ist;
auch wenn der FinexoTrader mdglicherweise
bestétigt hat, dass ein Kontrakt unmittelbar bei
Ubermittlung der entsprechenden Anweisungen
per  FinexoTrader durch den  Kunden
durchgefiihrt wurde, stellt erst die von FXUC
Ubermittelte oder dem Kunden per FinexoTrader
zur Verfligung gestellte Trading-Bestatigung fur
FXUC eine gultige Bestatigung des jeweiligen
Kontrakts dar.
Jede per FinexoTrader oder E-Mail vom Kunden
Ubermittelte  Anweisung gilt erst dann als
eingegangen und stellt erst dann eine giltige
Anweisung und/oder einen verbindlichen Kontrakt
zwischen FXUC und dem Kunden dar, wenn diese
Anweisung als von FXUC durchgefiihrt registriert
und dem Kunden mittels Trading-Bestatigung
und/oder Kontoauszug bestéatigt worden ist. Die
reine Ubermittlung einer Anweisung durch den
Kunden bewirkt noch keinen verbindlichen Kontrakt
zwischen FXUC und dem Kunden.
Der Kunde wird FXUC umgehend alle Anweisungen
erteilen, die FXUC gegebenenfalls fordert. Erteilt der
Kunde derartige Anweisungen nicht umgehend,
kann FXUC nach ihrem alleinigen Ermessen auf
Kosten des Kunden die Maflinahmen ergreifen, die
sie als notwendig oder wiinschenswert zu ihrem
eigenen Schutz oder zum Schutz des Kunden
erachtet. Diese Bestimmung gilt ebenso in
Situationen, in denen FXUC nicht in der Lage ist,
Kontakt zum Kunden herzustellen.
Gibt der Kunde FXUC nicht bekannt, dass er
beabsichtigt, eine Option oder einen Kontrakt
auszuiiben, wozu zu der von FXUC festgesetzten
Zeit eine Anweisung vom Kunden erforderlich ware,
kann FXUC diese Option oder diesen Kontrakt als
vom Kunden aufgegeben betrachten. Besteht fir
einen Kontrakt bei dessen Auslaufen eine
Verlangerungsoption, kann die FXUC nach eigenem
Gutdiinken  beschlieBen, diesen Kontrakt zu
verlangern oder zu beenden.
FXUC kann (ist jedoch unter keinen Umstanden
dazu verpflichtet) eine Bestétigung in einer von
FXUC in angemessener Weise geforderten Form
verlangen, wenn eine Anweisung zur SchlieRung
eines Kontos oder zur Uberweisung von Geldern
ergeht, die dem Kunden gebihrt, oder wenn FXUC
eine solche Bestatigung fir notwendig oder
wiinschenswert halt.
Der Kunde hat FXUC zu entschadigen und
gegeniber allen Verlusten schadlos zu halten, die
FXUC infolge einer fehlerhaften Anweisung durch
eine autorisierte Person oder infolge der Befolgung
einer Anweisung entsteht, die von einer autorisierten
Person stammt oder zu stammen scheint.
FXUC kann sich nach eigenem Ermessen und ohne
Erklarung weigern, auf eine Anweisung tatig zu
werden.
Im Allgemeinen wird FXUC so bald wie praktisch
mdoglich entsprechend den Anweisungen handeln
und bei Trading-Anweisungen innerhalb einer Frist
tatig werden, die im Hinblick auf die Art der
Anweisung angemessen erscheint. Sollte FXUC
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jedoch nach Erhalt von Anweisungen zu der Ansicht
gelangen, dass es praktisch nicht moglich ist, diesen
Anweisungen innerhalb angemessener Frist Folge
zu leisten, kann FXUC es aufschieben, nach diesen
Anweisungen zu handeln, bis dies nach vernunftiger
Ansicht von FXUC praktisch méglich ist, oder FXUC
wird dem Kunden mitteilen, dass Sie die Befolgung
dieser Anweisungen ablehnt.

Es kann vorkommen, dass in den von FXUC
angegebenen Transaktionspreisen Fehler auftreten.
In diesen Fallen ist FXUC unbeschadet allfalliger
Rechte, die FXUC nach geltendem Recht genief3t,
durch keinen Kontrakt gebunden, der (unabh&angig
davon, ob dies durch FXUC bestatigt wurde oder
nicht) zu einem Preis abgeschlossen zu sein scheint,
beziglich dessen:

FXUC dem Kunden belegen kann, dass er zum

Zeitpunkt der Transaktion offenkundig falsch

war; oder

der Kunde wusste, oder hatte eigentlich wissen

missen, dass er zum Zeitpunkt der Transaktion

falsch war.
Es werden keine Handelsstrategien von FXUC
akzeptiert, die auf die Ausnutzung von fehlerhaft
gebildeten oder ermittelten Preisen abzielen
(,Sniping“). Sollte FXUC, nach eigenem Ermessen
und in gutem Glauben handelnd, feststellen, daR ein
Kunde derartige  Strategien umsetzt oder
umzusetzen versucht oder auf andere Weise
miBbrauchlichen Handel Dbetreibt, ist FXUC
berechtigt, eine oder mehrere der nachfolgend
aufgefiihrten MalRnahmen einzuleiten:

Anpassung der diesem Kunden angebotenen

Handelsspannen,

Beschréankung des Zugriffs des Kunden auf

Echtzeitdaten (,Streaming“) und/oder sofort

handelbare Preise bis hin zur Zur-Verfugung-

Stellung von ausschlief3lich manuell gebildeten

Preise;
jederzeitige Ruckforderung samtlicher
vergangener Profite des Kunden, die nach

eigenem Ermessen von FXUC und in gutem
Glauben handelnd durch derartige MiRbrauche
erzielt wurden; und/oder
sofortige in Textform erfolgende Kundigung der
Vertragsbeziehung.
Handelt es sich beim Kunden um mehr als eine
Person (beispielsweise Gemeinschaftskonto):

haften diese unmittelbar als Gesamtschuldner,
kann FXUC auf Anweisungen jeder (Einzel)-
Person, die zu einer solchen Personenmehrheit
gehort oder zu gehéren scheint, handeln,
unabh&ngig davon, ob es sich tatsachlich um
eine autorisierte Person handelt oder nicht;
gilt jede Erklarung oder sonstige Mitteilung von
FXUC an eine solche Person als an alle
ergangen; und
gelten die Rechte von FXUC gemaR Klausel 16,
wenn ein in Klausel 16 beschriebenes Ereignis
hinsichtlich  einer  dieser Personen als
eingetreten erachtet wird.
Der Kunde stimmt zu, dass FXUC bzw. ihre
Kooperationspartner alle Telefongesprache, Internet-
Gesprache (Chat) und Sitzungen zwischen dem
Kunden und FXUC bzw. dem Kooperationspartner
aufzeichnen koénnen; er akzeptiert die Verwendung
dieser Aufzeichnungen oder Abschriften von
Aufzeichnungen als Nachweis gegentber einer
Partei (einschlieBlich einer Finanzaufsichtsbehorde
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und/oder einem Gericht, jedoch nicht beschrankt auf
diese), denen gegeniber FXUC es als
winschenswert oder notwendig erachtet, diese
Informationen in einem Rechtsstreit zwischen FXUC
bzw. dem Kooperationspartner und dem Kunden
bekannt zu geben. Allerdings kdnnen FXUC bzw. der
Kooperationspartner aus technischen Grinden
gehindert sein, ein Gesprach aufzuzeichnen. Ferner
werden die von FXuUC bzw. dem
Kooperationspartner hergestellten Aufzeichnungen
oder Abschriften gemaR der bei FXUC bzw. dem
Kooperationspartner ublichen Praxis vernichtet. In
Folge dessen, sollte sich der Kunde nicht darauf
verlassen, dass derartige Aufzeichnungen zur
Verfiigung stehen.

Weist ein Kunde FXUC an, in eine Position
einzutreten, die im Gegensatz zu einer oder
mehreren offenen Positionen des Kunden steht, wird
FXUC das First- In- First- Out- Prinzip anwenden und
demgemal die Position glattstellen, die als erste
eroffnet wurde. Allerdings kann FXUC nach
spezieller Abmachung in jedem einzelnen Fall auch
der SchlieBung einer anderen Position zustimmen.
Wenn ein Kunde mehrere Konten (oder Unterkonten)
betreibt und gegensatzliche Handelspositionen in
mehr als einem (Unter-)Konto eréffnet, wird FXUC
diese Positionen nicht miteinander verrechnen bzw.
glattstellen. Der Kunden wird hiermit ausdriicklich
darauf hingewiesen, dal} bis zu einem manuellen
SchlieBen dieser Positionen diese sich kontinuierlich
verlangern und somit auch kontinuierlich Kosten
hierfar entstehen.

Anweisungen werden von FXUC je nach Fall
mundlich oder schriftlich quittiert.

Einschusse, Sicherheiten, Zahlungen und
Leistungserbringung

Der Kunde hat FXUC auf Aufforderung zu entrichten:

Die von FXUC geforderten Betréage in Form von
Einlagen oder Erst- oder variablen Einschissen.
Im Fall eines von FXUC an einer Borse
durchgefiihrten Kontrakts darf ein solcher
Einschuss nicht geringer sein als der von der
jeweiligen Borse festgelegte Betrag oder
Prozentsatz zuzuglich eines allfalligen
zusatzlichen Einschusses, den FXUC nach
eigenem Ermessen fordern kann;
die jeweils an FXUC gemaf einem Kontrakt und
fur die Glattstellung eines Schuldsaldos auf
einem Konto zahlbaren Betrage; und
die von FXUC jeweils als Sicherheit fur die
Verbindlichkeiten des Kunden gegeniiber FXUC
geforderten Betrage.
Unterliegen die vom Kunden entrichteten Zahlungen
gemal diesen Geschéaftsbedingungen Steuern oder
anderen Abzigen, hat der Kunde der FXUC einen
solchen zusétzlichen Betrag zu entrichten, dass
gewahrleistet ist, dass der von FXUC erhaltene
Gesamtbetrag samt Zusatzbetrag der vollen Héhe
dessen entspricht, was FXUC ohne derartige
Steuern oder Abzlge erhalten hatte.
Zahlungen auf das Konto des Kunden werden von
FXUC unter der Bedingung vorgenommen, dass die
FXUC den fraglichen Betrag erhdlt. Dies gilt
unabhéngig davon, ob auf Quittungen, anderen
Zahlungsmitteilungen oder auf
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Zahlungsaufforderungen eine
Anmerkung angebracht wurde.
Mit jeweils vorheriger schriftlicher Zustimmung von
FXUC kann der Kunde anstelle von Bargeld
Sicherheiten bei FXUC hinterlegen oder FXUC eine
Garantie oder Birgschaft von einer Person und in
einer Form beibringen, die fur FXUC annehmbar ist,
um seinen Verpflichtungen nachzukommen. Der
Kunde wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
FXUC nach freiem Ermessen den Wert bestimmen
kann, mit dem eine Sicherheit gefuhrt wird und sich
auf die Forderungen von FXUC gegeniiber dem
Kunden auswirkt, und dass FXUC diesen Wert der
Sicherheit ohne vorherige Mitteilung an den Kunden
andern kann.

Jede solche Sicherheit wird von einem Vermittlungs-
Broker oder einer von FXUC benannten, zulassigen
Depotbank gehalten. Der Vermittlungs-Broker oder
die Depotbank haftet fur die Geltendmachung und
die Entgegennahme aller Zinszahlungen,
Einnahmen- und sonstigen Rechte, die fur den
Kunden entstehen. FXUC Ubernimmt keine wie
immer geartete Haftung fir Handlungen oder
Unterlassungen von Vermittlungs-Brokern oder
zulassigen Depotbanken und haftet nicht fiir allfallige

entsprechende

Verluste, die sich direkt oder indirekt aus
Handlungen oder Unterlassungen derselben
ergeben.

FXUC ist berechtigt:

Die vom Kunden erhaltenen Gelder oder
Sicherheiten weiterzugeben, um die
Verpflichtungen von FXUC aufgrund dieser
Geschaftsbedingungen gegentiber Dritten zu
erfillen;
Die genannten Sicherheiten zu belasten, zu
verpfanden oder ein Besicherungs-Arrangement
einzugehen, um die Verpflichtungen von FXUC
gegenuber Dritten zu erfullen, unabhéngig
davon, ob eine Sicherheit auf den Namen des
Kunden lautet oder nicht;
Sicherheiten an Dritte zu verleihen, unabhé&ngig
davon, ob die Sicherheit auf den Namen des
Kunden eingetragen ist oder nicht; und
Dem Kunden eine andere oder andersartige
Sicherheit als die urspringlich gewahlte zu
retournieren.
FXUC ist nicht verpflichtet, dem Kunden fir allféllige
Einnahmen von FXUC infolge der Durchfihrung der
in dieser Klausel beschriebenen Téatigkeiten
Rechenschaft abzulegen.
Der Kunde ist verpflichtet, Gelder oder
Vermogenswerte, die er im Zusammenhang mit
einem Kontrakt geman den jeweiligen
Vertragsbestimmungen und Anweisungen von FXUC
zu liefern hat, damit FXUC ihren Verpflichtungen
gemaR einem entsprechenden, zwischen FXUC und
einer  Drittpartei ~ abgeschlossenen Kontrakt
nachkommen kann, umgehend zu liefern.
Verabsdumt es der Kunde, Einschisse, Einlagen
oder sonstige gemaR diesem Vertrag féllige Betréage
im  Zusammenhang mit einer  Transaktion
beizubringen, kann FXUC einen offenen Kontrakt
ohne vorherige Mitteilung an den Kunden glattstellen
und allfallige Erlése daraus fur die Zahlung der an
FXUC félligen Betrage heranziehen. Nahere
Ausfiihrungen dazu finden sich in Klausel 16.
Verabsdaumt es der Kunde, eine Zahlung bei
Falligkeit zu tatigen, hat er Zinsen (ab dem
Falligkeitsdatum und bis zur erfolgten Zahlung) fur
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den ausstehenden Betrag in einer Hohe zu
entrichten, die im Provisions-, Gebuhren- und
Einschussverzeichnis angegeben ist oder die von
FXUC angemessenerweise festgelegt wird (siehe
auch 9.3).
Der Kunde wird darauf hingewiesen, dass FXUC
zusatzlich zu allen sonstigen vertraglichen oder
gemalf geltendem Recht bestehenden Mdglichkeiten
berechtigt ist, das Ausmal der offenen Positionen
(netto oder brutto) des Kunden zu beschréanken und
Auftrége  zur  Errichtung  neuer  Positionen
abzulehnen. Zu den Situationen, in denen FXUC
dieses Recht ausiiben kann, gehdren unter anderem
folgende:

FXUC gelangt zu der Auffassung, der Kunde

kénnte sich im Besitz von Insider-Informationen

befinden;

FXUC gelangt zu der Auffassung, es herrschten

abnorme Trading-Bedingungen;

der Wert der Sicherheiten des Kunden liegt

unter dem Mindesteinschuss;

der Kunde einen negativen Kontostand in einem

seiner Konten aufweist;

Margin Trade (Kontrakte auf Einschussbasis)

Am Tag der Eréffnung eines Margin Trade zwischen
FXUC und dem Kunden kann FXUC vom Kunden
einen Einschuss verlangen, der zumindest dem
Ersteinschuss-Satz von FXUC entsprechen muss.

Die Einschuss-Forderung von FXUC gilt wahrend
der gesamten Dauer des Margin Trade. Es liegt in
der Verantwortung des Kunden sicherzustellen, dass
auf dem Konto jederzeit ein ausreichender
Einschuss zur Verfigung steht. FXUC kann, muss
aber nicht den Kunden informieren, dass das
Einschusserfordernis nicht erfullt ist. Sollte der auf
dem Konto verfugbare Einschuss zu irgendeiner Zeit
wahrend der Dauer des Margin Trade nicht
ausreichend sein, um das Einschusserfordernis von
FXUC abzudecken, ist der Kunde verpflichtet,
entsprechende Gelder an FXUC zu uberweisen.

Diese Uberweisung muss unmittelbar nach
Aufforderung durch FXUC  durchgefihrt und
gegeniber FXUC entsprechend dokumentiert

werden. Selbst wenn der Kunde diese Transaktionen
durchfiihrt, kann FXUC alle oder einzelne Margin
Trade Geschéfte oder einen Teil eines Margin Trade
glattstellen und/ oder nach eigenem Ermessen
Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte auf dem
Konto des Kunden liquidieren oder verkaufen, ohne
gegeniber dem Kunden fir diese MalRnahmen zu
haften.

Hat der Kunde mehr als ein Konto erdffnet, ist FXUC
berechtigt, Gelder oder Sicherheiten von einem
Konto auf ein anderes auch dann zu Ubertragen,
wenn eine solche Ubertragung die SchlieBung von
Margin Trade Positionen auf jenem Konto, von dem
die Ubertragung erfolgt, erforderlich macht.

Die allgemeinen Einschusserfordernisse von FXUC
fur die verschiedenen Arten von Margin Trade sind
auf der Website www.finexo.de abrufbar. FXUC
behélt sich jedoch das Recht vor, fur einzelne
Margin Trade Geschéfte spezielle Einschusse zu
fordern.

Der Kunde wird ausdrucklich darauf hingewiesen,
dass die Einschuss-Séatze ohne Mitteilung geandert
werden kénnen. Wurde ein Margin Trade erdffnet,
darf FXUC diesen Margin Trade nicht nach eigenem
Gutdunken schlielen, sondern nur auf Aufforderung
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des Kunden oder gemafl} den Rechten von FXUC,
die sich aus diesen Geschaftsbedingungen ergeben.
Daher wird FXUC die Einschuss-Sétze erhdhen,
sollte FXUC zu der Auffassung gelangen, dass sich
ihre Risiken in einem Margin Trade gegenlber dem
Risiko am Eréffnungstag erhoht haben.

Konten

FXUC wird dem Kunden oder auf Order des Kunden
eine Trading-Bestéatigung fir jede Transaktion und
jeden Kontrakt, die FXUC mit dem oder fur den
Kunden abgeschlossen hat, sowie fur jede offene
Position, die von FXUC fiir den Kunden geschlossen
wird, Ubermitteln. Trading-Bestatigungen werden im
Normalfall unmittelbar nach  Ausfuhrung der
Transaktion zur Verfugung stehen.

Sowohl eine Kontolibersicht als auch ein
Kontoauszug werden dem Kunden durch die
Handelsplattform zur Verfigung gestellt. Die
Kontouibersicht wird wéhrend der Geschéftszeiten
von FXUC bzw. dem Kooperationspartner
regelmalig aktualisiert. Der Kontoauszug wird
normalerweise an jedem Geschéftstag mit den
Informationen des vorangegangenen
Geschaftstages aktualisiert. Der Kunde akzeptiert im
Rahmen dieser Geschaftsbedingungen, dal er
weder eine Kontolbersicht noch einen Kontoauszug
in schrifticher Form erhélt, sofern er hierfur keinen
speziellen Antrag stellt.

Jede Erklarung oder sonstige Mitteilung, die FXUC
gemal diesen Geschaftsbedingungen machen
muss, einschlie3lich der Kontoausziige und Trading-
Bestatigungen, kann von FXUC nach deren
Ermessen an den Kunden auch in elektronischer
Form per E-Mail oder durch Ausweis auf der Konto-
Ubersicht des Kunden im FinexoTrader Ubermittelt
werden. Der Kunde ist verpflichtet, FXUC fur diesen
Zweck eine E-Mail Adresse anzugeben. Eine E-Mail
gilt als vom Kunden zum Zeitpunkt ihrer Sendung
durch FXUC erhalten. FXUC haftet fur keine
Verspatung, Veréanderung, Umleitung oder sonstige
Modifikation der Mitteilung nach ihrer Absendung
durch FXUC. Eine Mitteilung auf dem Kundenkonto
im FinexoTrader gilt als vom Kunden erhalten,
sobald diese  Mitteilung im  FinexoTrader
verodffentlicht wurde.

Der Kunde ist verpflichtet, den Inhalt jedes
Dokuments einschlieBlich der in elektronischer Form
Ubermittelten Dokumente zu Uberpriifen. Diese
Dokumente gelten, sofern sie keine offenkundigen
Fehler enthalten, als definitiv, sofern der Kunde nicht
gegenuber FXUC schriftlich unverziglich
widerspricht, nachdem er ein solches Dokument
erhalten hat. Sollte der Kunde meinen, einen
Kontrakt abgeschlossen zu haben, fiur den eine
Trading-Bestatigung hétte  ausgestellt  werden
mussen, ohne dass der Kunde jedoch eine solche
Bestatigung erhalten hat, muss er FXUC
unverziglich informieren, sobald er eine solche
Bestatigung hétte erhalten mussen. Ohne eine
solche Mitteilung kann FXUC den Kontrakt nach
freiem Ermessen als nicht existent betrachten.

Der Kunde akzeptiert im Rahmen dieser
Geschaftsbedingungen, dass FXUC die Wertpapiere
des Kunden auf Omnibus-Depot-Konten (geman
Financial Business Act Abschnitt 72, Unterabschnitt
3; Sammelgesetz Nr. 90 vom 03.02.2005)
zusammen mit den Wertpapierbestanden anderer
Kunden oder von FXUC héalt. FXUC wird ein
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Register fuhren, das klar die Eigentumsrechte der
einzelnen  Kunden an den eingetragenen
Wertpapieren festhélt. Im Falle eines Verzuges von
FXUC st der Kunde auf Grund des Registers
berechtigt, seine Wertpapiere vom Omnibus-
Depotkonto zu nehmen, sofern nicht zuvor ein Streit
bezuglich der Eigentumsrechte des Kunden
bestanden hat. Der Kunde akzeptiert, dass diese
Wertpapiere bei der zustéandigen Clearingstelle oder
Depotbank nicht auf den Namen des Kunden,
sondern auf FXUC eingetragen sind. Daher ist der
Kunde im Falle eines Fehlers der zustandigen
Clearing-Organisation nicht personlich
schadensersatzberechtigt.

Provisionen, Gebilhren, sonstige Kosten

Der Kunde ist verpflichtet, FXUC die Provisionen
und Geblhren zu entrichten, die im Provisions-,
Gebihren- und Einschussverzeichnis dargelegt sind.
FXUC ist berechtigt, die Provisionen oder Gebiihren
ohne vorherigen Hinweis anzupassen, wenn diese
Anderungen fiir den Kunden vorteilhaft sind oder die
Griinde fur die Anderungen auRerhalb des
EinfluBbereichs von FXUC liegen. Diese Griinde
umfassen:

Anderungen in der Beziehung zu den
Geschéftspartnern  von  FXUC, die die
Kostenstrukturen von FXUC beeinflussen;
Anderungen von Provisionen oder Gebiihren
von Borsen, Clearing-Stellen, Informations-
anbietern oder weiteren Drittanbietern, die dem
Kunden weiterbelastet werden;

FXUC darf derartige Provisionen und Gebiihren mit

einer Vorankindigung von einem Monat &andern,

sofern

die Marktsituation inkl. des
Wettbewerbsumfeldes eine Anderung plausibel
machen;

FXUC aus wirtschaftlichen Griinden seine
allgemeine Kosten- und Preisstruktur
anzupassen winscht;

sich wichtige kundenindividuelle

Rahmenbedingungen geéndert haben, auf

deren Basis zuvor kundenindividuelle

Konditionen angeboten wurden.
Zusatzlich zu diesen Provisionen und Gebuhren ist
der Kunde verpflichtet, alle anfallende
Mehrwertsteuer und sonstigen Steuern, Depot- und
Ausgabegebihren, Boérsen- und Clearinggebihren
sowie alle sonstigen Gebihren zu zahlen, die fur
FXUC im Zusammenhang mit einem Kontrakt
und/oder mit der Unterhaltung der
Geschaftsbeziehung zum Kunden entstehen.
AuBerdem ist FXUC berechtigt, die gesonderte
Zahlung der folgenden Aufwendungen durch den
Kunden zu fordern:

aller auBerordentlichen Aufwendungen aus der
Kundenbeziehung, z. B. Telefon, Fax,
Kurierdienst und Postgebuihren, sollte der Kunde
Papier-Exemplare der Trading-Bestatigungen,
Kontoausziige etc. wiinschen, die FXUC bereits
elektronisch Ubermittelt hat;

aller Aufwendungen von FXUC, die durch
Nichterfillung des Kunden verursacht werden,
einschlieBlich eines von FXUC im
Zusammenhang mit der Ubermittlung von
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Zahlungsaufforderungen, mit rechtlichem
Beistand etc. festgelegten Betrages;
aller Aufwendungen von FXUC im

Zusammenhang mit der Beantwortung von
Anfragen durch Behorden gemafR geltendem
Recht, einschlieBlich einer von FXUC
festgelegten Gebuhr im Zusammenhang mit der
Ubermittlung von Abschriften und Anlagen und
fur die Erstellung von Kopien;
Verwaltungsgebihren im Zusammenhang mit
der Hinterlegung von Wertpapieren und alle
Aufwendungen von FXUC im Zusammenhang
mit einer Verpfandung, sofern vorgesehen,
einschlieBlich der Zahlung von
Versicherungspramien; und
aller Aufwendungen von FXUC im
Zusammenhang mit den  Kommentaren/
Berichten eines Wirtschaftsprufers, wenn diese
vom Kunden gefordert wirden.
Die Gebuhren werden entweder als Fixbetrag
entsprechend der geleisteten Zahlung oder als
Prozentsatz oder Stundensatz entsprechend der
erbrachten Leistung verrechnet. Die
Berechnungsmethoden koénnen auch kombiniert
werden. FXUC behalt sich das Recht zur Einfuhrung
neuer Gebihren vor.
FXUC kann Provisionen und Gebihren mit ihren
Teilhabern, Vermittlungs-Brokern oder Dritten teilen
oder ein Entgelt von diesen fir die von FXUC

abgeschlossenen Kontrakte beziehen. Die
Einzelheiten jeder derartigen Entgelt- oder
Teilungsvereinbarung werden in der jeweiligen

Trading-Bestatigung nicht angefiihrt. FXUC (oder ein
Teilhaber) kann, wenn sie fir den Kontrahenten
eines Kontrakts tatig wird, Provisionen, Aufschlage,
Abschlage oder sonstige Entgelte fur sich in
Anspruch nehmen.

Sofern in diesen Geschéaftsbedingungen nichts
anderes eigens angegeben ist, werden alle
zugunsten  FXUC  (oder die von FXUC
herangezogenen Auftraggeber) falligen Betrage
gemaR diesen  Geschaftsbedingungen  nach
Ermessen von FXUC:

von den von FXUC fir den Kunden gehaltenen

Geldern in Abzug gebracht; oder

vom Kunden gem&R den Bestimmungen des

jeweiligen Kontos, der entsprechenden Trading-

Bestatigung oder einer sonstigen Mitteilung

bezahlt.
Beziiglich der ,over the counter* durchzufiihrenden
Transaktionen ist FXUC berechtigt, die Preise
anzugeben, zu denen sie bereit ist, mit dem Kunden
zu handeln. Sofern FXUC keine Rechte ausibt, die
sie gemaR diesen Geschéftsbedingungen zum
Abschluss eines Kontrakts hat, liegt es in der
Verantwortung des Kunden zu entscheiden, ob er
einen Kontrakt zu diesen Preisen abschlieBen
mochte oder nicht. Die in den dem Kunden
Ubermittelten Trading-Bestatigungen angegebenen
Preise verstehen sich inklusive aller Gebihren, die
nicht eigens angegeben und dargelegt werden. Der
Kunde stimmt zu, Trading-Bestatigungen in dieser
Form zu erhalten. Zusétzliche Gebiihren koénnen
anfallen. Die Vorgehensweise von FXUC als
MarketMaker wird néher in Klausel 12 beschrieben.
Uberdies bestatigt, anerkennt und akzeptiert der

Kunde, dass die in Klausel 9 (Zinsen und
Wéhrungsumrechnung) und Klausel 12
(Primarhandel und beste Durchfiihrung)
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beschriebenen Verfahren fir den Kunden zu

zusatzlichen Kosten fihren kénnen.

Zinsen und Wéhrungsumrechnung

Vorbehaltlich der nachstehenden Klausel und sofern
nichts anderes schriftlich vereinbart wurde, haftet
FXUC nicht fir:

die Zahlung von Zinsen an den Kunden fir
allféllige Guthaben auf einem Konto oder fir
andere von FXUC gehaltene Betrage; oder
die Gutschrift allfalliger von FXUC erhaltenen
Zinsen  fur diese  Betrdge oder im
Zusammenhang mit einem Kontrakt.
Ubersteigt das verfiigbare Nettovermdgen eines
Kontos bestimmte Betrage, bezahlt FXUC Zinsen
auf Basis von FXUCs Provisions-, Gebuhren- und
Einschussverzeichnis.
Besteht auf einem Konto ein Negativsaldo, bezahlt
der Kunde an FXUC Zinsen auf den vollen Betrag
dieses Saldos auf Basis von FXUCs Provisions-,
Gebihren- und Einschussverzeichnis.
FXUC ist berechtigt, die Zinsen ohne vorherigen
Hinweis anzupassen, wenn diese Anderungen fiir
den Kunden vorteilhaft sind oder die Griinde fur die
Anderungen auRerhalb des EinfluRbereichs von
FXUC liegen. Diese Griinde umfassen:

Anderungen der Rahmenbedingungen in der
einheimischen oder auslandischen
Kreditwirtschaft, die die allgemeinen Zinssatze
in einer fir FXUC relevanten GroRRenordnung
beeinflussen;
sonstige  Anderungen des  allgemeinen
Zinsniveaus  inklusive des Geld- oder
Anleihenmarktes in einer fur FXUC relevanten
GroéRenordnung;
Anderungen in der Beziehung zu den
Geschéftspartnern  von  FXUC, die die
Kostenstrukturen von FXUC beeinflussen;
FXUC darf derartige Zinsen mit einer
Vorankiindigung von einem Monat andern, sofern

die Marktsituation inkl. des
Wettbewerbsumfeldes eine Anderung plausibel
machen;
FXUC aus wirtschaftlichen Griinden seine
allgemeine Kosten- und Preisstruktur
anzupassen wiinscht;
sich wichtige kundenindividuelle
Rahmenbedingungen geéndert haben, auf
deren Basis zuvor kundenindividuelle
Konditionen angeboten wurden.
FXUC ist berechtigt (jedoch unter keinen Umstanden
verpflichtet):

alle realisierten Gewinne, Verluste,
Optionsaufschlage, Provisionen, Zinsen-
Gebihren und Maklergebuhren, die in einer
anderen Wahrung als der Basiswahrung des
Kunden anfallen (also jener Wahrung, auf
welche das Kundenkonto lautet), in die
Basiswahrung des Kunden umzurechnen;

alle Bar-Deviseneinlagen fir den Zweck des
Kaufs eines Vermodgenswertes, der auf eine
andere als die Basiswéhrung des Kunden lautet,
in eine auf die andere Wahrung lautende Bar-
Deviseneinlage umzurechnen;

alle von FXUC fir den Kunden gehaltenen
Gelder in die andere Wahrung umzurechnen, die



9.7.

10.

10.1.

10.2.

11.

FXUC als notwendig oder wiinschenswert
erachtet, um die Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten des Kunden in dieser Wahrung
abzudecken.
Wann immer FXUC Wahrungsumrechnungen
durchfiihrt, tut FXUC dies zu einem von FXUC
gewahlten angemessenen Wechselkurs. FXUC ist
berechtigt, einen Aufschlag auf den Wechselkurs fur
die Durchfuhrung der Umrechnung zu berechnen
und einzubehalten; FXUC veréffentlicht diesen
jeweils im Provisions-, Gebuhren- und
Einschussverzeichnis.

Pfandvereinbarung

Alle vom Kunden auf FXUC Ubertragenen oder von
FXUC oder den Kontrahenten von FXUC fur den
Kunden gehaltenen Sicherheiten werden als
Sicherheit fur allfallige Verbindlichkeiten verpfandet,
die der Kunde gegenuiber FXUC aufweist oder noch
aufweisen wird. Ohne Einschrdnkung umfasst eine
solche Sicherheit die Gutschriften auf Konten, die als
dem Kunden gehorend eingetragenen Wertpapiere
in den Bichern von FXUC und den Wert der offenen
Positionen des Kunden bei FXUC.

Verabsaumt es der Kunde, eine Verpflichtung
geman diesen Geschéftsbedingungen zu erfullen, ist
FXUC Dberechtigt, jede verpfandete Sicherheit
unverziiglich und ohne Mitteilung oder gerichtliche
Klage zur Abdeckung der Verpflichtung, bzw. Schuld
des Kunden zu verkaufen. Ein solcher Verkauf
erfolgt auf die von FXUC verninftigerweise
beschlossene Art und zu einem Preis, den FXUC
nach vernunftigem Ermessen als besten erzielbaren
Preis erachtet.

Netting-Vereinbarung

Sind zZu einem bestimmten Datum
bestimmungsgeman Betrége in gleicher Hohe und in
derselben Wahrung von jeder Partei an die jeweils
andere fallig, wird die Zahlungsverpflichtung jeder
Partei zu diesem Datum automatisch durch
Verrechnung befriedigt und abgegolten. Lauten die
Betrage nicht auf dieselbe Wahrung, werden diese
vor Saldierung von FXUC gemé&R den in Klausel 9
dargelegten Grundsatzen umgerechnet.

Ubersteigt der von einer Partei zu zahlende
Gesamtbetrag den von der anderen Partei zu
zahlende Gesamtbetrag, hat die Partei, die den
héheren Gesamtbetrag zu entrichten hat, der
anderen Partei die Differenz zu zahlen. Die
Zahlungsverpflichtungen beider Parteien sind damit
befriedigt und abgegolten.

Wird die Geschaftsbeziehung gemal Klausel 16
beendet, werden die Anspriiche der Parteien
gegeneinander abschlieBend im Wege des Netting-
Verfahrens abgegolten (Glattstellung). Der Wert der
offenen Kontrakte wird gemaR den nachstehend
festgelegten Grundsétzen bestimmt. Der
abschlieRend von einer Partei zu zahlende Betrag
entspricht der Differenz zwischen den
Zahlungsverpflichtungen der Parteien.

Die Satze, zu denen die Kontrakte geschlossen
werden, sind die an dem Tag geltenden Marktsétze,
an dem FXUC beschlie3t, die Kontrakte infolge
Verzugs glattzustellen.

FXUC kann nach verniinftigem Ermessen die Satze
festlegen, indem ein Angebot von einem
Marktmacher fiir den fraglichen Vermégenswert

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

eingeholt wird oder indem die Satze der
elektronischen  Finanz-Informationssysteme  zur
Anwendung gebracht werden.

Bei der Feststellung des Werts der einem Netting-
Verfahren unterzogenen Kontrakte wendet FXUC die
Ublichen Margen an und bericksichtigt alle Kosten
und sonstigen Aufwendungen.

Diese Netting-Vereinbarung entfaltet ihre
Rechtswirksamkeit gegeniiber dem Vermdgen und
den Glaubigern der Vertragsparteien.

beste

Market Making: Primarhandel und

Durchfiihrung

Wenn FXUC Auftrage als Auftraggeber fiir den
Kunden an einer anerkannten Aktien- oder Futures-
Borse durchfiihrt, tritt FXUC nicht als Partei einer
solchen Transaktion auf, wenn diese Auftrdge im
Trading-System der jeweiligen Borse zum besten
Preis und zu gunstigsten Bedingungen zum
Zeitpunkt des Auftrags oder nach den konkreten
Kundenanweisungen durchgefuhrt werden, z. B. in
einer Situation, in der der Kunde beschlossen hat,
den Auftrag zu beschréanken. FXUC wird keine
zuséatzliche Marge in den fur den Kunden erzielten
Durchflihrungspreis einrechnen, sondern wird nach
dem Provisions-, Gebihren- und
Einschussverzeichnis entlohnt.

Der Kunde wird ausdriicklich darauf hingewiesen,
dass auf bestimmten Markten, inklusive — jedoch
nicht  notwendigerweise  beschrankt auf —
Devisenmaérkten, OTC-Devisen-Optionen und CFD-
Kontrakten, FXUC als Marktmacher auftreten kann.
FXUC wird auf schriftliche Aufforderung des Kunden
diesem im Allgemeinen mitteilen, ob FXUC
hinsichtlich eines bestimmten Instruments als
Marktmacher auftreten kann.

Bei einem Auftreten als Marktmacher wird FXUC
unter normalen Marktbedingungen dem Kunden die
herrschenden Kurse nennen.

Damit FXUC die Kurse so rasch bekanntgeben kann,
wie dies im Allgemeinen bei spekulativem Trading
der Fall ist, muss sich FXUC mdglicherweise auf
Informationen Uber Kurse und Verflugbarkeiten
verlassen, die sich spater auf Grund der konkreten
Marktumstande als falsch erweisen konnen,
beispielsweise, jedoch nicht nur bei fehlender
Liquiditat oder der Aussetzung eines
Vermogenswerts oder Eingabefehlern der
informierenden Stellen oder fehlerhaften Angaben
der Kontrahenten. Trifft dies zu und hat FXUC bei
der Nennung des Kurses an den Kunden im guten
Glauben gehandelt, kann FXUC die Transaktion fir
den Kunden stornieren, muss dies allerdings
innerhalb angemessener Frist tun und dem Kunden
eine umfassende Erklarung fiir die Grinde der
Stornierung nennen.

Nach Durchfiihrung einer Position fir einen Kunden
kann FXUC nach eigenem Ermessen jede derartige
Kundenposition mit einer anderen Position des
Kunden oder einer Position bei einem der
Kontrahenten von FXUC verrechnen oder eine
Eigentumsposition auf dem Markt in der Absicht
halten, Trading-Gewinne aus diesen Positionen zu
erzielen. Diese Entscheidungen und MaRnahmen
kénnen daher dazu fuhren, dass FXUC
Kundenpositionen zu anderen — und teils erheblich
differierenden — Preisen verrechnet als jene, die den
Kunden genannt worden sind, was zu
Tradinggewinnen oder -verlusten fur FXUC fuhrt.
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12.7.

12.8.

12.9.

12.10.

12.11.

Dies kann seinerseits bewirken, dass der Kunde
etwas zu tragen hat, was als implizite Kosten
bezeichnet werden kann (d. h. die Differenz
zwischen dem Preis, zu dem der Kunde mit FXUC
handelt und dem Preis, zu dem FXUC in der Folge
mit Kontrahenten und/oder anderen Kunden
handelt), was auf mégliche, von FXUC als Ergebnis
ihrer Funktion als Marktmacher erzielte Gewinne
zurlickzufuihren ist. Die Funktion als Marktmacher
kann fur FXUC jedoch auch betréachtliche Kosten
verursachen, sollte sich der Markt im Vergleich zu
jenem Preis, zu dem FXUC mit dem Kunden
gehandelt hat, gegenlaufig bewegen.

Aufgrund des Auftretens von FXUC als Marktmacher
akzeptiert der Kunde, dass FXUC nicht verpflichtet
ist, dem Kunden auf solchen Markten die beste
Durchfiihrung zZu gewahrleisten. AuBerdem
akzeptiert der Kunde, dass FXUC auf solchen
Markten Positionen halten kann, die zu jenen des
Kunden in Gegensatz stehen, was zu potenziellen
Interessenskonflikten zwischen FXUC und ihren
Kunden fuihren kann. Auf Markten, auf denen FXUC
als Marktmacher agiert, akzeptiert der Kunde, dass
FXUC nicht verpflichtet ist, die Kurse jederzeit und
auf jedem Markt anzugeben oder diese Kurse
Kunden mit einer konkreten Maximalmarge
mitzuteilen.

Auf Mérkten, auf denen FXUC als Marktmacher
fungiert, kénnen nach eigenem Ermessen
Provisionen verrechnet werden. Unabhéngig davon,
ob FXUC Provisionen verrechnet oder nicht,
akzeptiert der Kunde, dass FXUC versuchen wird,
auf Grund ihrer Funktion als Marktmacher
zusétzliche Gewinne zu erzielen, und die Hohe
dieser Gewinne kann betrachtlich sein, falls und
wenn man sie mit dem Einschuss des Kunden
vergleicht.

Der Kunde bestatigt, anerkennt und akzeptiert, dass
der dem Kunden genannte Preis im Vergleich zu
jenem, zu dem FXUC sich eingedeckt hat oder zu
dem sie Kontrakte im Handel mit anderen Kunden
oder Kontrahenten mdoglicherweise einzudecken
erwartet hat, eine Marge beinhaltet. AulRerdem
bestatigt, anerkennt und akzeptiert der Kunde, dass
besagte Marge ein Entgelt fir FXUC darstellt, dass
sie nicht fur alle betroffenen Kontrakte berechnet
werden kann und auf der Trading-Bestatigung nicht
angefiihrt und dem Kunden auch anderweitig nicht
mitgeteilt wird.

Alle Provisionskosten, Zinskosten und Kosten im
Zusammenhang mit den von FXUC als Marktmacher
auf bestimmten Markten angegebenen Margen sowie
sonstige Honorare und Gebihren beeinflussen
laufend die Trading-Ergebnisse des Kunden
gegenuber einer Situation, in der solche Provisionen,
Zinssatze, und Margen nicht zur Anwendung
kommen.

Wahrend Margen und Provisionen im Normalfall
gemessen am Wert der zugrunde liegenden
Handelswerte als moderat betrachtet werden
kénnen, koénnen diese Kosten bisweilen eine
erhebliche Hohe haben, wenn man sie mit dem
Einschuss des Kunden vergleicht. Infolge dessen
kann der Einschuss des Kunden durch Trading-
Verluste, denen der Kunde moglicherweise
unterliegt, und durch die direkt sichtbaren
Handelskosten, etwa in Form von Provisionen,
Zinsen und Maklergebuhren, wie auch die besagten
unsichtbaren Kosten fur den Kunden, die sich durch

12.12.

12.13.

12.14.

12.15.

12.16.

13.

13.1.

14.

14.1.

die Performance von FXUC als Marktmacher
ergeben, schwinden.

Ist der Kunde als Trader aktiv und tétigt er zahlreiche
Transaktionen, konnen die Auswirkungen der
sichtbaren und unsichtbaren Kosten erheblich sein.
Daher muss der Kunde mdglicherweise hohe
Gewinne auf den Markten erzielen, um die Kosten
aus  seinen  Trading-Aktivitdten  bei  FXUC
abzudecken. Fur sehr aktive Trader kdnnen diese
Kosten im Laufe der Zeit den Wert ihrer Einschiisse
Ubersteigen. Im Normalfall gilt fur den Derivate-
Handel mit Einschiissen: je niedriger der Prozentsatz
der anwendbaren Marge ist, desto hoher fallt der
Kostenanteil im  Zusammenhang mit  der
Durchflihrung einer Transaktion aus.

Der Kunde wird ausdriicklich darauf hingewiesen,
dass auf dem Gebiet des Market Making bei
Devisen, OTC-Devisen-Optionen, CFD-Kontrakten
und sonstigen OTC-Produkten erhebliche implizite
Kosten als Folge der von FXUC in ihrer Funktion als
Marktmacher erzielten Gewinne entstehen kdnnen.
Die Performance von FXUC als Marktmacher kann
sich auf das Konto des Kunden negativ auswirken
und die genannten impliziten Kosten sind fur den
Kunden zu keiner Zeit direkt sichtbar oder
quantifizierbar.

FXUC ist weder zu irgendeiner Zeit verpflichtet noch
wird FXUC zu irgendeiner Zeit Daten uber ihre
Performance oder Einnahmen als Marktmacher oder
anderweitig im Zusammenhang mit Provisionen,
Gebiihren und Honoraren bekannt geben.

Der Kunde wird eigens darauf hingewiesen, dass
CFD-Kontrakte OTC-Produkte sind, die von FXUC im
Zuge ihrer Tatigkeit als Marktmacher angeboten und
nicht an einer anerkannten Borse gehandelt werden.
Daher gilt die obige Beschreibung der impliziten und
nicht sichtbaren Kosten im Zusammenhang mit der
Performance von FXUC als Marktmacher auch fir
jeden CFD-Kontrakt.

Bundelung und Splitting

Die Auftrage des Kunden kdénnen nach Ermessen
von FXUC mit den eigenen Auftrdgen von FXUC,
den Auftragen von Teilhabern von FXUC und/oder
von mit FXUC in Verbindung stehenden Personen
(einschlieBlich Mitarbeitern und anderen Kunden)
gebundelt werden. FXUC kann die Auftrage des
Kunden wie auch gebundelte Auftrage bei der
Durchfihrung aber auch splitten. Obwohl Auftrage
nur dann geblndelt oder gesplittet werden, wenn
FXUC verninftigerweise zu der Auffassung gelangt,
es sei im besten Interesse der Kunden gelegen,
kénnen Bundelung und Splitting unter bestimmten
Umstanden dazu fihren, dass der Kunde einen
weniger gunstigen Preis erhalt, als ware sein Auftrag
entweder gesondert oder gebindelt mit anderen
abgewickelt worden.

Interessenskonflikt

FXUC, ihre Teilhaber oder sonstige mit FXUC
verbundene Personen kdnnen ein Interesse, eine
Beziehung oder ein Arrangement haben, das oder
die moglicherweise von wesentlicher Bedeutung fur
eine von FXUC geman diesen
Geschéaftsbedingungen durchgefihrte oder
angebotene Transaktion oder einen Kontrakt ist.
Durch die Zustimmung zu diesen
Geschéftsbedingungen stimmt der Kunde zu, dass
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14.2.

15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

FXUC derartige Geschafte ohne vorherige
Einbeziehung des Kunden durchfiihren kann.

AuRerdem kann FXuUC Ratschlage und
Empfehlungen erteilen und sonstige Dienste Dritten
anbieten, deren Interessen in einem Gegensatz zu
jenen des Kunden stehen. FXUC, ihre Teilhaber und
die Mitarbeiter beider kénnen fir andere Kunden
auftreten, die mdglicherweise Positionen halten, die
jenen des Kunden entgegengesetzt sind oder in
Konkurrenz zum Kunden stehen, wenn es um den
Erwerb derselben oder einer &hnlichen Position geht.

Kontrahenten
FXUC

und Vermittlungs-Broker von

Um den Anweisungen des Kunden Folge zu leisten,
kann FXUC einen nach Ermessen von FXUC
ausgewahlten Kontrahenten beauftragen. FXUC wird
dies tun, wenn die Transaktion dem Reglement einer
Bdrse oder eines Marktes unterliegt, dessen Mitglied
FXUC nicht ist.

FXUC haftet nicht fur die von solchen Kontrahenten
begangenen Fehler, sofern nicht nachgewiesen wird,
dass FXUC bei der Auswahl von Kontrahenten nicht
ausreichende Sorgfalt hat walten lassen.

Der Kunde wurde moglicherweise durch einen
Vermittlungs-Broker an FXUC verwiesen. In diesem
Fall haftet FXUC nicht fur irgendwelche zwischen
dem Kunden und dem Vermittlungs-Broker
getroffene Vereinbarungen, an denen FXUC nicht
als Partei beteiligt ist.

Der Kunde wird ausdrucklich darauf hingewiesen,
dass die Kundenvereinbarung mit dem Vermittlungs-
Broker zuséatzliche Kosten verursachen kann, weil
FXUC mdglicherweise Geblhren oder Provisionen
an diesen zu entrichten hat. Der Kunde anerkennt,
dass jeder derartige Vermittlungs-Broker entweder
als unabhéngiger Vermittler oder als Agent fur den
Kunden auftritt und nicht befugt ist, Zusicherungen
betreffend FXUC oder deren Leistungen zu machen.

Verzug bzw. Nichterfullung und Abhilfe

Die Bestimmungen der vorliegenden Klausel
erganzen allfallige andere Rechte, die FXUC auf
Basis dieser Geschéftsbedingungen zustehen,
einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf die
Pfand-Vereinbarung in Klausel 10 sowie alle
sonstigen Rechte, die FXUC gemafl geltendem
Recht genieft.

FXUC behélt sich das Recht vor, Betrdge
einzubehalten oder Abzlige von Betragen
vorzunehmen, die FXUC dem Kunden schuldet oder
fur ihn halt, wenn Betrdge vom Kunden an FXUC
oder ihre Teilhaber fallig sind.

Der Kunde autorisiert FXUC, nach Ermessen von
FXUC jederzeit und ohne Mitteilung oder Haftung
gegenliber dem Kunden, jegliches Eigentum
und/oder die Erlése aus diesem Eigentum, die FXUC
oder einer lhrer Teilhaber oder Agenten in
Verwahrung hat oder Kontrolliert, zu verkaufen,
heranzuziehen, zu verrechnen wund/oder auf
irgendeine  Weise zu belasten, um allféllige
Zahlungsverpflichtungen gegeniber FXUC oder
deren Teilhabern zu erfullen.

Die nachfolgend dargelegten Situationen stellen
Verzugsereignisse dar:

wenn der Kunde es verabsdumt, eine Zahlung
zu leisten oder eine andere Leistung zu

16.5.

\

Vil

VI

Xl

Xl

X

XIvV

erbringen, die auf Grund dieser
Geschéftsbedingungen oder von FXUC nach
deren verniinftigem Ermessen gefordert wird;
wenn der Kunde es verabsaumt, jene Gelder
bereitzustellen, die notwendig sind, damit FXUC
die Kontrakte am Falligkeitsdatum bedienen
kann;

wenn der Kunde es verabsdumt, die zur
Erbringung der Dienste im Zusammenhang mit
einem Kontrakt am Falligkeitsdatum
erforderlichen Mittel bereitzustellen oder die
notigen Vermogenswerte vorzulegen;

wenn der Kunde stirbt oder geschaftsunfahig

wird;
wenn hinsichtlich des Kunden ein
Eroffnungsantrag nach deutscher

Insolvenzordnung oder einem entsprechenden,
fur den Kunden geltenden Gesetz eingebracht
wird, oder im Fall einer Personengesellschaft
gegeniiber einem oder mehreren Teilhabern

oder gegebenenfalls gegeniber einer
Gesellschaft ein Masse- oder
Insolvenzverwalter, ein  Treuhander oder

Zwangsverwalter oder eine Person mit ahnlicher
Funktion eingesetzt wird,;
wenn ein Antrag auf Liquidierung
Zwangsverwaltung des Kunden gestellt wird;
wenn eine Anordnung oder Beschluss zur
Liquidierung oder Zwangsverwaltung (auf3er fur
die Zwecke einer Fusion oder Umstrukturierung
mit vorheriger schriftlicher Zustimmung von
FXUC) ergeht;
wenn ein Notverkauf, eine Pfandung oder ein
ahnliches Verfahren gegeniber
Vermogenswerten des Kunden angestrengt und
innerhalb von sieben Tagen nicht eingestellt,
entlastet oder bezahlt wird; oder
wenn eine durch Hypothek oder Pfandrecht
geschaffene Sicherheit gegen den Kunden
durchsetzbar wird und der Hypothekar- oder
Pfandglaubiger Schritte unternimmt, um die
Besicherung oder das Pfand in Anspruch zu
nehmen;
wenn eine Schuld des Kunden oder einer seiner
Tochtergesellschaften vorzeitig fallig wird oder
wenn es mdoglich ist, dass sie vor ihrer
eigentlichen Faélligkeit aus Verschulden des
Kunden (oder seiner Tochtergesellschaften)
fallig gestellt wird, weil dieser eine Schuld nicht
rechtzeitig begleicht;
wenn der Kunde Bestimmungen dieser
Geschéftsbedingungen oder eines Kontrakts
nicht vollsténdig erfullt;
wenn eine der Erklarungen oder Zusicherungen
des Kunden unwabhr ist oder wird;
wenn FXUC oder der Kunde von einer
Finanzaufsichtsbehdrde aufgefordert wird, einen
Kontrakt (oder einen Teil eines Kontrakts)
glattzustellen; oder
wenn FXUC dies zum eigenen Schutz oder zum
Schutz ihrer Teilhaber angemessenerweise als
notwendig erachtet.

Beim Eintritt eines solchen Verzugsereignisses ist

oder

FXUC berechtigt und befugt, nach eigenem
Ermessen:
einzelne oder alle Sicherheiten,

Vermodgenswerte und Eigentum des Kunden auf
jede beliebige Weise zu verkaufen oder zu
belasten, die sich jeweils im Besitz oder unter
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17.

16.6.

16.7.

16.8.

17.1.

\

der Kontrolle der FXUC oder ihrer Teilhaber oder
Agenten befinden oder auf bestehende
Garantien zuruickzugreifen;

jede Sicherheit, jedes Investment oder Eigentum
zu kaufen, wenn dies nétig ist oder nach
begriindeter Meinung von FXUC voraussichtlich
notig sein wird, damit FXUC ihre Verpflichtungen
gemafl einem Kontrakt erfiillt. Der Kunde wird
FXUC die gesamte Hohe des Kaufpreises
zuzlglich Nebenkosten und Aufwand ersetzen;
jede Sicherheit, jedes Investment oder Eigentum
Dritten zu liefern oder anderweitig tétig zu
werden, wie FXUC dies als winschenswert
erachtet, um einen Kontrakt glattzustellen;

den Kunden aufzufordern, einen Kontrakt
unverziglich so zu schlieBen und glattzustellen,
wie FXUC dies nach eigenem Ermessen fordert;
jede Devisentransaktion zu den Sé&tzen und zu
der Zeit einzugehen, wie FXUC dies beschlief3t,
um den gemafR einem Kontrakt ibernommenen
Verpflichtungen gerecht zu werden; und

alle oder Teile der Vermégenswerte, die sich als
Last- oder Gutschrift auf einem Konto befinden,

neu zu fakturieren  (einschlieBlich  der
Umwandlung der Verpflichtung von FXUC oder
des Kunden zur Lieferung eines
Vermogenswertes in die Verpflichtung, einen
Betrag in Hohe des Marktwertes des
Vermodgenswerts (der von FXUC nach deren
alleinigem Ermessen bestimmt wird) zum
Zeitpunkt der neuerlichen Fakturierung zu
zahlen).

Der Kunde autorisiert FXUC, alle in dieser Klausel
beschriebenen Schritte zu unternehmen, ohne dem
Kunden dies anzukundigen, und erkennt an, dass
FXUC flr keinerlei Folgen aus diesen Schritten
haftet. Die in der vorliegenden Klausel
beschriebenen Rechte verstehen sich zusatzlich zu
allen anderen Rechten, die FXUC oder ihre
Teilhaber gegenliber dem Kunden gemaR diesen
Geschaftsbedingungen oder sonst nach geltendem
Recht haben. Der Kunde hat die Dokumente
auszufertigen und die sonstigen Malinahmen zu
treffen, die FXUC fordert, um die Rechte von FXUC
und ihren Teilhabern geman diesen
Geschaftsbedingungen oder irgendeiner
Vereinbarung, die der Kunde mit einem von ihnen
hat, zu schitzen.

Wenn FXUC ihr Recht zum Verkauf von
Sicherheiten oder Eigentum des Kunden gemafR
dieser Klausel ausubt, wird sie diesen Verkauf ohne
Mitteilungsverpflichtung oder Haftung gegeniber
dem Kunden fir den Kunden durchfiihren und die
Erlése des Verkaufs zur Erfullung einzelner oder
aller Verpflichtungen des Kunden gegeniiber FXUC
oder den Teilhabern von FXUC verwenden.
Unbeschadet der sonstigen Rechte von FXUC
gemall diesen  Geschéaftsbedingungen  oder
geltendem Recht kann FXUC jederzeit und ohne
Mitteilungsverpflichtung alle und jegliche Konten, die
vom Kunden bei FXUC oder ihren Teilhabern
gehalten  werden, zusammenzufassen  oder
konsolidieren, und alle Betrage, die FXUC oder von
FXUC oder ihren Teilhabern geschuldet werden, so
saldieren, wie FXUC dies nach alleinigem Ermessen
beschlief3t.

Garantien & Zusicherungen des Kunden

Der Kunde garantiert und sichert zu, dass:

17.2.

17.3.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

es ihm rechtlich nicht verboten ist und er durch
kein Gesetz oder Vorschrift gehindert ist, diesen
Geschéftsbedingungen zuzustimmen oder in
diesen  Geschaftsbedingungen vorgesehene
Kontrakte oder Transaktionen abzuschlieBen
und zu erfullen;
er alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt
hat und Uber die Befugnis verflugt, diesen
Geschaftsbedingungen zuzustimmen (und falls
der Kunde keine Einzelperson ist, er
ordnungsgemafl bevollméachtigt ist und die
notigen gesellschaftsrechtlichen und sonstigen
Vertretungsbefugnisse geman
Grundungsdokumenten bzw.
Gesellschaftsvertrag hat;
Investments und sonstiges vom Kunden fir
irgendeinen beliebigen Zweck beigebrachtes
Eigentum, vorbehaltlich anderer Regelungen
dieser Geschaftsbedingungen, jederzeit frei von
allen Belastungen, Beleihungen und
Pfandrechten  sind und  vom Kunden
einschlieBlich der Nutzungsbefugnis besessen
werden;
er alle Gesetze einhalt, denen er unterworfen ist,
einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf alle
Steuergesetze und -vorschriften,
Devisenkontrollvorschriften und
Eintragungsbestimmungen; und
die  vom Kunden FXUC  vorgelegten
Informationen vollstandig, prazise und in keiner
wesentlichen Hinsicht irrefiihrend sind.
Die obigen Garantien und Zusicherungen gelten
immer dann, wenn der Kunde kinftig wahrend der
Gultigkeit dieser Geschaftsbedingungen
Anweisungen erteilt, als wiederholt und bestatigt.
Der Kunde ist verpflichtet, FXUC unverziglich zu
informieren, sofern sich die Grundlage fir eine der
abgegebenen  Zusicherungen, Garantien oder
Informationen andern.

und  Satzung

Entschadigung und Haftungsbeschrankung

Der Kunde hat FXUC zu entschadigen und
gegeniber allen Verlusten, Steuern, Aufwendungen,
Kosten und Verpflichtungen jeder Art schadlos zu
halten (ob gegenwartig, kinftig, unvorhergesehen
oder anderweitig und einschlieBlich angemessener
Kosten der Rechtsverfolgung), die FXUC als
Ergebnis oder im Zusammenhang mit folgenden
Ereignissen erleiden kdnnte oder zu tragen hatte:

Bruch dieser Geschéaftsbedingungen;

Abschluss einer Transaktion oder eines
Kontrakts durch FXUC im Rahmen dieser
Geschéftsbedingungen; oder

Ergreifen von MafRnahmen durch FXUC, zu
denen FXUC bei Verzugsereignissen berechtigt
ist;

Dies gilt insoweit nicht, als solche Verluste,

Steuern, Aufwendungen, Kosten und
Verpflichtungen als Folge einer  groben
Fahrlassigkeit oder eines vorsatzlichen

Fehlverhaltens von FXUC eintreten oder getragen
werden missen.

Diese Entschadigungserklarung dauert Uber die

Beendigung des Vertragverhaltnisses hinaus an.
FXUC haftet nicht fir:
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18.4.

18.5.

19.

19.1.

Verluste (einschlieBlich Folge- und sonstiger
indirekter Verluste), Aufwendungen, Kosten oder
Verpflichtungen (zusammen ,Verluste®), die der
Kunde als Folge von oder im Zusammenhang mit
der Erbringung der Leistungen erleidet oder zu
tragen hat. Dies gilt insoweit nicht, als diese Verluste
als Folge einer groben Fahrlassigkeit oder eines
vorsatzlichen Fehlverhaltens von FXUC entstehen
oder getragen werden missen; oder

Verluste infolge von MaRBnahmen, die FXUC
entsprechend ihren Rechten gemaR diesen
Geschaftsbedingungen getroffen hat, ob FXUC nun
fur solche Verluste gemaR den allgemeinen
Haftungsregeln nach geltendem Recht gehaftet hatte
oder nicht; oder

alle Folge- und sonstigen indirekten Verluste, die der
Kunde erleidet oder zu tragen hat, ob sie sich aus
einer Nachlassigkeit von FXUC oder anderweitig
ergeben; oder

alle Verluste, die vom Kunden erlitten werden oder
getragen werden mussen, weil ein Dritter
(einschlieBlich Kontrahenten oder Personen, die
FXUC im Zusammenhang mit einem Kontrakt
beauftragt) seinen Verpflichtungen gegeniiber FXUC
nicht nachkommt. Unter diesen Umstéanden haftet
FXUC insoweit nicht fur die Erfullung ihrer
Verpflichtungen dem Kunden gegenuber, als FXUC
infolge des Fehlverhaltens einer Drittpartei dazu
auBerstande ist.

Insbesondere bestatigt, anerkennt und akzeptiert der
Kunde, dass alle Marktempfehlungen und -
informationen, die ihm von FXUC mitgeteilt werden,
kein Kauf- oder Verkaufangebot oder -empfehlung
und keine Kauf- oder Verkaufaufforderung fir einen
Kontrakt darstellen, und dass solche Empfehlungen
und Informationen, auch wenn sie auf von FXUC fur
verlasslich gehaltenen Quellen beruhen,
ausschlieflich auf der Meinung eines Maklers
beruhen koénnen und dass diese Informationen
unvollstandig und ungepruft sowie unuberprifbar
sein konnen. FXUC gibt keinerlei Zusicherungen,
Garantien oder Gewaéhrleistung ab und haftet nicht
fur die Genauigkeit oder Vollstandigkeit von
Informationen oder Trading-Empfehlungen an den
Kunden.

Dem Kunden ist bekannt und er akzeptiert, dass die
von ihm eingezahlten Gelder auf die Konten von
FXUC keiner sich auf seine Einzahlungen
beziehenden Einlagensicherung o0.4. unterliegen.
Dies bedeutet, dass der Kunde im Falle des
Zusammenbruches oder des Ausfalles der Bank
keinen Anspruch auf Entschadigung durch eine
entsprechende Sicherungseinrichtung hat.

Vertraulichkeit und
Informationen durch FXUC

Bekanntgabe von

Sofern dies nicht durch Gesetz oder Zulassungs-
oder Aufsichtsbehoérden oder sonstige gesetzlich zur
Forderung der Offenlegung berechtigte Personen
verlangt wird, oder zur ordnungsmafigen Erfiillung
der vertraglichen Verpflichtungen einer Partei
notwendig ist), darf  keine  Vertragspartei
irgendjemandem Informationen im Zusammenhang
mit dem Geschéft, den Investments, Finanzen oder
anderen Angelegenheiten vertraulicher Natur der
jeweils anderen Partei bekannt geben, in deren
Besitz sie im Zuge ihrer Verpflichtungen oder
anderweitig gekommen ist. Jede Partei wird alle
zumutbaren Anstrengungen unternehmen, um eine

19.2.

20.

21.

22

21.1.

21.2.

21.3.

21.4.

22.1.

22.2.

solche Bekanntgabe von Informationen zu
verhindern.
Durch die Zustimmung zZu diesen

Geschaftsbedingungen autorisiert der Kunde FXUC,
diese Informationen den Kunden betreffend — ohne
dies dem Kunden anzukiindigen — bekanntzugeben,
wie dies moglicherweise auf Grund von Gesetzen
oder Vorschriften oder durch Zulassungsbehdérden
oder geltenden Marktregeln vorgeschrieben ist.

Nachtréagliche Anderungen

FXUC ist berechtigt, die Geschaftsbedingungen
jederzeit nach einer Ankilindigung abzuéndern, die
mindestens 24 Stunden im voraus erfolgen muss,
und auch per E-Mail an den Kunden erfolgen kann.
Derartige Anderungen treten zu dem in der
+Ankiindigung* angegebenen Zeitpunkt in Kraft.

Vertragsbeendigung

Das Vertragsverhdltnis ist bis zu seiner expliziten
Kindigung wirksam.

Jede Partei kann dieses Vertragsverhaltnis mit
sofortiger Wirkung durch schriftliche Kiindigung an
die jeweils andere Partei beenden. Keine Partei ist
bei Beendigung des Vertragsverhaltnisses zur
Zahlung einer Vertragsstrafe verpflichtet. Die
Vertragsbeendigung hat keine Auswirkungen auf
erworbene Rechte und Verpflichtungen.

Bei Vertragsbeendigung verpflichten sich FXUC und
der Kunde, alle bereits laufenden Kontrakte zu
erfullen. Die Bestimmungen dieser
Geschéftsbedingungen bleiben hinsichtlich dieser
Transaktionen fiir beide Parteien verbindlich. FXUC
ist berechtigt, alle ihr zustehenden Betrage vor
Uberweisung eines Gutschriftsaldos eines Kontos
des Kunden in Abzug zu bringen. FXUC ist ferner
berechtigt, eine Uberweisung so lange
aufzuschieben, bis alle Kontrakte zwischen FXUC
und dem Kunden glattgestellt sind. AuBerdem ist
FXUC berechtigt, vom Kunden die Zahlung aller
durch die Ubertragung der Investments des Kunden
entstandenen Kosten zu verlangen.

Nach Beendigung des Vertragsverhaltnisses ist
FXUC jederzeit berechtigt, alle Kontrakte zwischen
FXUC und dem Kunden ohne vorherige Mitteilung
glattzustellen.

Beschwerden und Rechtsstreit

Sollte der Kunde eine Beschwerde gegen FXUC
vorbringen wollen, muss er diese Beschwerde der
Rechtsabteilung von FXUC schriftlich vorlegen.
FXUC ist danach verpflichtet, die Beschwerde
umgehend und umfassend zu prifen.

Unbeschadet der sonstigen Rechte von FXUC
gemal diesen Geschéaftsbedingungen ist FXUC
berechtigt, in jedem Fall, wenn der Kunde und FXUC
in einen Streit Uber einen Margin Trade oder einen
angeblichen Margin Trade oder eine Anweisung im
Zusammenhang mit einem Margin Trade geraten,
nach eigenem Ermessen und ohne vorherige
Mitteilung einen solchen Margin Trade oder
angeblichen Margin Trade zu schlieen, wenn FXUC
der begrindeten Meinung ist, dass eine solche
MaRnahme winschenswert ist, um den maximalen
Streitwert zu beschréanken. FXUC haftet nicht fur
oder gemaR einer Verpflichtung gegenuber dem
Kunden im Zusammenhang mit nachfolgenden
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23.

23.1.

23.2.

23.3.

24.

24.1.

24.2.

Schwankungen im Niveau des betreffenden Margin
Trade. Wenn FXUC einen Margin Trade gemanl
dieser Klausel geschlossen hat, erfolgt diese
MafRnahme unbeschadet des Rechts von FXUC,
einzuwenden, dass ein solcher Margin Trade von
FXUC bereits geschlossen wurde oder gar nie vom
Kunden eréffnet worden war. FXUC wird alle
angemessenen Schritte unternehmen, um den
Kunden sobald wie mdglich zu informieren, dass
FXUC diese Malinahme ergriffen hat. Wenn FXUC
einen Margin Trade oder angeblichen Margin Trade
gemall dieser Klausel schlieRt, erfolgt diese
SchlieBung unbeschadet der Rechte des Kunden,
einen neuen Margin Trade zu eréffnen, sofern dieser
Margin Trade geman den vorliegenden
Geschéftsbedingungen erdffnet  wird. Bei der

Berechnung von Einschissen oder sonstigen
Geldern, die fur einen solchen Margin Trade
erforderlich sind, ist FXUC berechtigt, davon

auszugehen, dass die Ansicht von FXUC uber die
strittigen Ereignisse oder Anweisungen zutreffend ist.

Geltendes Recht und Gerichtsstandwahl

Diese Geschaftsbedingungen und das
Vertragsverhaltnis unterliegem israelischem Recht
und ist gemaR diesem als einzigem und
ausschlief3lich geltendem Recht auszulegen.

Der Kunde und FXUC sind Ubereingekommen, dass
das Landesgericht in Tel Aviv die alleinige

Rechtsprechung ausiiben und alleiniger und
exklusiver Gerichtsstand in Streitsachen hinsichtlich
dieser Geschéftsbedingungen und des

Vertragsverhéltnisses und aller Transaktionen
zwischen dem Kunden und FXUC sein soll. FXUC
behalt sich jedoch das Recht vor, ein Verfahren vor
jedem anderen zustandigen Gericht und in jedem
Rechtssystem einzuleiten, das FXUC fur geeignet
erachtet, einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf
Lander, deren Birger der Kunde ist, oder Lander, in
denen der Kunde Vermogenswerte besitzt.

Die vorliegende Klausel bleibt auch
Beendigung des Vertragverhaltnisses wirksam.

nach

Verschiedenes

Sollte zu irgendeiner Zeit eine Bestimmung dieser
Geschaftsbedingungen ungesetzlich, unglltig oder in
irgendeiner  Hinsicht nach den gesetzlichen
Bestimmungen irgendeiner Rechtsordnung
undurchsetzbar sein oder werden, so sollen davon
weder die RechtméRigkeit, noch die Gultigkeit oder
Durchsetzbarkeit der restlichen Bestimmungen

dieser Geschaftsbedingungen geman den
gesetzlichen Bestimmungen der  jeweiligen
Rechtsordnung, noch auch die RechtméaRigkeit,

Gltigkeit oder Durchsetzbarkeit dieser Bestimmung
nach den Gesetzen einer anderen Rechtsordnung
betroffen sein.

FXUC haftet dem Kunden gegeniber nicht fir
Unterlassungen, Behinderungen oder Verzug in der
Erflllung ihrer vertraglichen Pflichten, wenn sich eine
solche Unterlassung, Behinderung oder ein solcher
Verzug direkt oder indirekt aus Umstanden ergibt, die
sich bei vernlinftiger Betrachtung seiner Kontrolle
entziehen. Derartige Ereignisse hoherer Gewalt
umfassen, ohne darauf beschrankt zu sein,
technische Schwierigkeiten wie Telekommunikations-
versagen oder Unterbrechungen, mangelnde Verfiig-

24.3.

24.4.

24.5.

24.6.

24.7.

barkeit der Website von FXUC, etwa infolge von
Wartungsausfallen, erklartem oder bevorstehendem
Krieg, Aufruhr, Birgerunruhen, Naturkatastrophen,
gesetzlichen Bestimmungen, BehdrdenmalRnahmen,
Streiks, Aussperrungen, Boykotten oder Blockaden,
auch in Fallen, in denen FXUC Konfliktpartei ist und
einschlieBlich von Féllen, in denen nur Teile der
Funktionen von FXUC durch diese Ereignisse
betroffen sind.

Weiterhin ist FXUC berechtigt, nach ihrem eigenen
begrindeten Ermessen festzustellen, dass ein
Notfall oder auRerordentliche Marktbedingungen
existieren. Solche Bedingungen beinhalten, ohne
darauf beschrankt zu sein, die Aussetzung oder
SchlieBung eines Marktes oder die Beendigung oder
das Ausbleiben eines Ereignisses, auf die FXUC ihr
Angebot gegriindet hat, oder das Auftreten einer
exzessiven Bewegung im Niveau eines Margin
Trade und/oder dem zugrundeliegenden Markt oder
die begriindete Annahme von FXUC, dass es zu
einer solchen Bewegung kommen wird. In solchen
Féllen kann FXUC ihre Einschuss-Satze erhdhen,
einzelne oder alle offenen Margin Trade Positionen
des Kunden schliel3en und/oder die Anwendung aller
oder einzelner Bestimmungen der
Geschaftsbedingungen aussetzen oder verandern,
einschlieBlich, aber nicht nur in Bezug auf die
Anderung des Handelsschlusses fiir  einen
bestimmten Margin Trade, soweit die bestehende
Situation es fur FXUC  unmdglich  oder
undurchfiihrbar macht, die fragliche Bestimmung
einzuhalten.

Der Kunde kann keines seiner Rechte abtreten oder
seine Verpflichtungen als Kunde gemaf diesen
Geschaftsbedingungen oder den Kontrakten an
andere Personen delegieren, wahrend FXUC ihre
Rechte abtreten und ihre Verpflichtungen auf jedes
den Aufsichtsbehérden unterstellte Finanzinstitut
delegieren kann.

Far weitere Investmentmdglichkeiten,
Anlageprodukte oder bestimmte Kundengruppen
darf FXUC zusatzliche Geschéftsbedingungen

festlegen. Der Kunde versteht und akzeptiert, daf

derartige, dem Kunden zur Verfiigung gestellte
Geschaftsbedingungen eine Erganzung dieser
Geschéftsbedingungen darstellen;
der Kunde keine Transaktionen durchfihren
solite, ohne daR er zuvor die fir diese
Investmentmaoglichkeiten, Anlageprodukte oder
bestimmte Kundengruppe zutreffenden
Geschéftsbedingungen verstanden und
akzeptiert hat. Sollte der Kunde dies dennoch
tun, so soll dies juristisch derart gehandhabt
werden, als ob er vorstehenden Satz beachtet
habe.
Die Rechte und Rechtsmittel in diesen
Geschéftsbedingungen verstehen sich kumulativ und
schlieBen  keine  gesetzlichen Rechte oder
Rechtsmittel aus.
Keine verzogerte oder unterlassene Ausiibung eines
Rechts, einer Befugnis oder eines Rechtsmittels
durch FXUC, ob gemalR den gesetzlichen
Bestimmungen oder vertragsgemaR, oder eine nur
teilweise oder mangelhafte Ausilibung desselben
kann:

die kunftige oder anderweitige Auslbung
dieses Rechts, dieser Befugnis oder dieses
Rechtsmittels beeintrachtigen oder verhindern;
oder
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24.8.

24.9.

24.10.

als Verzicht auf ein solches Recht, eine

solchen Befugnis oder ein solches Rechtsmittel

gewertet werden.
Kein Rechtsmittelverzicht im Fall der Verletzung
einer Bestimmung dieser Geschéftsbedingungen
kann (sofern dies nicht ausdriicklich schriftlich von
der verzichtenden Partei vereinbart wurde) als ein
Verzicht im Falle eine kinftigen Bruchs derselben
Bestimmung oder als Autorisierung zur Fortfuhrung
dieses speziellen Geschéaftsbedingungen Bruchs
interpretiert werden.
Der Kunde autorisiert hiermit alle Transaktionen mit
FXUC, die vor Zustandekommen des
Vertragverhaltnisses durch den Kunden durchgefuhrt
wurden, und stimmt zu, dass die Rechte und
Pflichten des Kunden in Bezug darauf durch die
Bestimmungen dieser Geschéftsbedingungen
geregelt werden.
Sofern der Kunde diese Bedingungen im Namen
eines Unternehmens oder einer juristischen Person
akzeptiert, bestatigt der Unterzeichner mit seiner
Unterschrift, dass er berechtigt ist, im Namen des

24.11.

Unternehmens oder der juristischen Person zu
agieren und diese zur Einhaltung dieser
Bedingungen und der daraus resultierenden
Rechtsfolgen zu verpflichten. Sollte sich zu einem
spateren  Zeitpunkt herausstellen, dall der
Unterzeichner hierzu nicht berechtigt war, hat FXUC
das Recht auf Schadensersatz durch die Person des
Unterzeichners. Darlber hinaus ist der
Unterzeichner dazu verpflichtet, FXUC fur sédmtliche
entstehenden Verpflichtungen, Schaden, Verluste
oder Kosten zu entschadigen, die dadurch
entstehen, dass wiederum Anspriiche gegen FXUC
geltend gemacht werden als Folge der
unberechtigten Unterschrift fir das Unternehmen
oder die juristische Person.

Mdéglicherweise hat FXUC oder ein Dritter dem
Kunden eine Ubersetzung dieser
Geschaéftsbedingungen vorgelegt. Sollten
Textunterschiede bestehen, gilt die deutsche vor
allen anderen Versionen.
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11

12

ForexWebTrader und ForexMobileTrader-Geschéftsbedingungen

Verwendete Abkirzungen
—  FWT: ForexWebTrader
- FMT: ForexMobileTrader

Diese zusatzlichen FWT- und FMT-Geschéfts-
bedingungen dienen als Ergénzung zu den geltenden
FXUC-Geschéftsbedingungen. Sie erstrecken sich auf
Einzahlungen auf FWT- und FMT-Konten sowie Trans-
aktionen, die Uber die FWT- bzw. FMT-Handelsplatt-
formen abgewickelt werden. Im Falle von Abweichun-
gen zwischen diesen Geschéaftsbedingungen (sprich:
diesem Dokument) und den FXUC-Geschafts-
bedingungen gilt dieses Dokument. Fir samtliche nicht
in diesem Dokument geregelten Sachverhalte gelten
die FXUC-Geschéaftsbedingungen.

Definitionen - Begriffsinterpretationen

In diesen FWT- und FMT-Geschéftsbedingungen
haben die folgenden Begriffe, sofern der Kontext nichts
anderes nahe legt, die folgende Bedeutung und kénnen
je nach Bedarf im Singular oder Plural verwendet
werden:

| .Reservierte Betrage" bezeichnet den zu reser-
vierenden bzw. reservierten Teil der Kunden-
gelder auf seinem Konto, wenn eine Handels-
transaktion vorgenommen wird;

1] “ForexMobileTrader” bezeichnet die FXUC-
Internet-Handelsplattform, auf die per Mobiltele-
fon oder mittels anderer mobiler Endgerate zu-
gegriffen werden kann, und zwar uUber die
Adresse mobile.forexwebtrader.com oder ande-
re von FXUC bereitgestellte Internet-Adressen;

1} “ForexWebTrader” bezeichnet die FXUC -
Internet-Handelsplattform, auf welche Uber die
Adresse www.forexwebtrader.com oder andere
von FXUC bereitgestellte Internet-Adressen zu-
gegriffen werden kann;

v LLeistungen“ bedeutet die von FXUC auf Basis
der FXUC -Geschéaftsbedingungen sowie der
FWT- und FMT-Geschéftsbedingungen zu er-
bringenden Dienste;

\% JVertrag" bedeutet diese FWT- und FMT-
Geschaftsbedingungen, die sich auf das Ver-
tragsverhaltnis zwischen FXUC und dem Kun-
den beziehen;

Sofern auf das ,Provisions-, Gebuhren- und
EinschufRverzeichnis* in den FXUC-
Geschéftsbedingungen Bezug genommen wird, so ist
dies so zu interpretieren, daR dieses sich auf die
FXUC-FWT- bzw. FMT-Konten sowie diejenigen
Transaktionen bezieht, die tber den FWT bzw. FMT
abgewickelt werden und die hierbei entstehenden
Provisions-, Gebuhren-, Zins und Einschuss-
Verpflichtungen in der jeweils geltenden Hohe angibt.
Das ,Provisions-, Gebiihren- und Einschuf3verzeichnis*
steht auf der FWT-Internet-Seite unter
www.forexwebtrader.com zur Verfigung und wird dem
Kunden auf Wunsch zur Verfiigung gestellt.
Einschusse, Sicherheiten, und
Leistungserbringung

Zahlungen

2.1 Abschnitt 5.1 in den FXUC-Geschéafts-

bedingungen wird durch folgende Vereinbarung

3

2.2

Margin

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

ersetzt: ,Der Kunde hat FXUC auf Aufforderung
zu entrichten:

| Die von FXUC geforderten Betrage in
Form von Einlagen oder Erst- oder va-
riablen Einschiissen. Im Fall eines von
FXUC an einer Boérse durchgefiihrten
Kontrakts darf ein solcher Einschuss
nicht geringer sein als der von der je-
weiligen Borse festgelegte Betrag oder
Prozentsatz zuziglich eines allfélligen
zusatzlichen Einschusses, den FXUC
nach eigenem Ermessen fordern kann;

1] die jeweils an FXUC gemal einem
Kontrakt und fir die Glattstellung eines
Schuldsaldos auf einem Konto zahlba-
ren Betrage; und

1} die von FXUC jeweils als Sicherheit fur
die Verbindlichkeiten des Kunden ge-
genuber FXUC geforderten Betrage.”

Die Abschnitte 5.9 und 5.11. Il der FXUC-
Geschaftsbedingungen finden keine
Anwendung auf Kontrakte, die Uber den FWT
oder den FMT eingegangen werden.

Trades (Kontrakte auf Einschussbasis)

Die Abschnitte 6.2 und 6.5 der FXUC-Ge-
schéaftsbedingungen finden keine Anwendung
auf Kontrakte, die Uber den FWT oder den FMT
eingegangen werden.

Abschnitt 6.5 in den FXUC-Geschéfts-
bedingungen wird durch folgende Vereinbarung
ersetzt: ,6.5 Der Kunde wird ausdricklich
darauf hingewiesen, dass die Einschuss-Satze
ohne Mitteilung geéndert werden konnen.
Wurde ein Margin Trade eroffnet, darf FXUC
diesen Margin Trade nicht nach eigenem
Gutduinken, sondern nur auf Aufforderung des
Kunden oder geméaR den vertraglichen Rechten
von FXUC auf Basis der FXUC-Geschafts-
bedingungen oder der FWT- und FMT-Ge-
schéftsbedingungen schlieRen.”

Wenn ein Kontrakt zwischen FXUC und dem
Kunden eingegangen wird, mufl der Kunde
denjenigen Betrag zur freien Verfigung zu
haben, der mindestens entweder der zu
zahlenden Pramie oder dem maximalen Verlust
des Kunden fiir den Fall entspricht, daf3 der
Kontrakt entweder manuell oder aufgrund einer
Stop-Loss-Order  geschlossen  wird  oder
aufgrund des Auslaufens des Kontraktes
eintritt.

Féallige Zahlungen (wie zum Beispiel Pramien)
werden sofort dem Kundenkonto belastet.

Ein Betrag, der dem maximalen Verlust des
Kunden fir den Fall entspricht, dal3 der
Kontrakt entweder manuell oder aufgrund einer
Stop-Loss-Order  geschlossen  wird  oder
aufgrund des Auslaufens des Kontraktes
eintritt, wird als ,reservierter Betrag" auf dem
Kundenkonto geflihrt; reservierte Betrage
kénnen nicht dafiir eingesetzt werden, weitere
Kontrakte einzugehen.
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Bedingungen zur Auftragserteilung und fir den Informationserhalt mittels elektronischer Medien

Auftragsubermittlung per Telefon, Fax, E-Mail oder
SMS

Bei der Ubermittlung von Auftragen per Telefon, Fax, E-
Mail oder SMS besteht seitens FXUC bzw. der von ihr
beauftragten Kooperationspartner keine Maoglichkeit,
sich zweifelsfrei zu vergewissern, ob es sich bei der
kontaktaufnehmenden Person um eine zur Erteilung
von Auftrdgen autorisierte Person handelt. Ferner kann
es aufgrund von MiRverstandnissen akustischer oder
inhaltlicher Art zu Fehlern bei der Ausfuhrung kommen.

Aus diesem Grund kdnnen FXUC bzw. ihre Kooperati-
onspartner bei dergestalt erteilten Auftragen Siche-
rungsmafnahmen ergreifen (z. B. Ruckruf beim Kun-
den, Aufnehmen von Anrufen), um die Authentizitat des
Auftrags zu Uberprifen bzw. zu belegen. Hierdurch
kann es zu Verzdgerungen bei der Auftragsausfiihrung
kommen. Es besteht keine Verpflichtung seitens FXUC
bzw. ihrer Kooperationspartner, Anrufe aufzuzeichnen
oder aufgezeichnete Anrufe zu speichern.

Die Echtheit von per Fax Ubermittelten Auftragen kann
nur anhand der bei FXUC oder ihren Kooperationspart-
nern eingehenden Faxausfertigung Uberprift werden,
da der Originalauftrag fur Prifungszwecke nicht zur
Verfigung steht. Daher kann aus dem Fax grundséatz-
lich nicht ersehen werden, ob ein Auftrag gefalscht (z.
B. durch Aufkleben einer echten Unterschrift aus einer
anderen Urkunde) oder verfalscht (z. B. durch Ande-
rung der Empfangerangabe) wurde. Dies ist nur dann
moglich, wenn es sich um grobe, auch nach dem Uber-
mittlungsvorgang noch erkennbare Féalschungen oder
Verfalschungen handelt.

Fur die Echtheit von per E-Mail oder SMS Ubermittelten
Auftragen gelten ahnliche Einschréankungen zur Au-
thentifizierung des tatsachlichen Senders (wie bei Fax-
auftragen).

FXUC bzw. ihre Kooperationspartner werden Auftrége
nicht ausfuihren, bei denen konkrete Zweifel daran be-
stehen, dal} der Auftrag vom Kunden bzw. einer von
ihm zur Erteilung derartiger Auftrage bevollméchtigten
Person stammt und diese sich nicht mit zumutbarem
Aufwand ausraumen lassen. Hiervon werden FXUC
bzw. ihre Kooperationspartner den Kunden umgehend
informieren.

Die Auftragsausfuhrung setzt u. U. die Deckung des
Kundenkontos voraus. Sofern das Kundenkonto nicht
die notwendige Deckung aufweisen sollte, haben FXUC
bzw. ihre Kooperationspartner das Recht, die Entge-
gennahme des Auftrages zu verweigern. Sollte es den-
noch zur Entgegennahme des Auftrages kommen,
haben FXUC bzw. ihre Kooperationspartner das Recht,
die Ausfiihrung des Auftrages zu verweigern. Sie wer-
den sich in diesem Fall bemiihen, den Kunden von
diesem Sachverhalt in Kenntnis zu setzen.

Hinweise fiir die Ubermittlung von Informationen
durch FXUC bzw. deren Kooperationspartner

Keine der dem Kunden ubermittelten Informationen
(gleich, auf welchem Weg und unabhéngig davon, ob
es sich um standardisierte oder individualisierte Infor-
mationen handelt) sind als Empfehlung bzw. Beratung
des Kunden zu interpretieren. Sie stellen auch keine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
derivativen Finanzprodukten oder Devisen dar.

Dem Kunden ist bewuf3t, daf3

— es trotz umsichtiger Recherche und groRer
Sorgfalt seitens FXUC und ihrer Kooperati-
onspartner zu Irrtimern insbesondere in be-
zug auf Zahlenangaben und Kurse kommen
kann

— es zu Zeitverzégerungen oder Leistungssto-
rungen kommen kann aufgrund technischer
Einschrankungen, die auf3erhalb des Einflul3-
bereiches von FXUC oder ihrer Kooperati-
onspartner liegen

—  sich die ubermittelten Informationen mogli-
cherweise nicht fur die von ihm beabsichtig-
ten Zwecke nutzen lassen

- er dazu verpflichtet ist, die Ubermittelten In-
formationen auf Korrektheit, Vollstandigkeit
und ihre Eignung fir die von ihm beabsichtig-
ten Zwecke zu uberprufen

— er auch bei Verwendung der Gbermittelten In-
formationen gleichwohl eine selbstandige An-
lageentscheidung trifft.

Hinweise fur die Ubermittlung von Informationen
durch FXUC bzw. deren Kooperationspartner per
Fax

Die Weiterleitung von Nachrichten oder vertraulichen
Informationen per Fax erfolgt an eine vom Kunden bzw.
seinem Vertreter angegebene Faxnummer. Es kann
seitens FXUC bzw. deren Kooperationspartner nicht
ausgeschlossen werden, daf} Dritte z. B. Uber das
Empfangerfaxgerét auf die Ubertragenen Nachrichten
oder vertraulichen Informationen zugreifen. Die Wah-
rung der Vertraulichkeit kann deshalb bei Nutzung die-
ses Mediums nicht durch FXUC bzw. deren Kooperati-
onspartner sichergestellt werden.

Hinweise fur die Ubermittlung von Informationen
durch FXUC bzw. deren Kooperationspartner per E-
Mail oder SMS

Bei Ubermittlung von Nachrichten oder vertraulichen
Informationen durch FXUC bzw. deren Kooperations-
partner per E-Mail oder SMS ist es mdglich, daf Dritte
die E-Mail oder SMS lesen oder manipulieren. Daher
kann insbesondere die Wahrung der Vertraulichkeit bei
Nutzung dieses Mediums nicht durch FXUC bzw. deren
Kooperationspartner sichergestellt werden.

Sofern der Kunde trotz vorstehender Hinweise
—  FXUC bzw. deren Kooperationspartner auf
einem der oben genannten Wege beauftragt
— von FXUC bzw. deren Kooperationspartnern
auf einem der oben genannten Wege Infor-
mationen empféngt und diese Informationen
als Grundlage fiir Entscheidungen einsetzt,
verzichtet der Kunde ausdricklich auf eine Inanspruch-
nahme von FXUC bzw. deren Kooperationspartnern
sofern es bei der Ubermittlung zu UnregelmaRigkeiten
irgendeiner Art kommen sollte.

Einverstandniserklarung des Kunden

Der Kunde erklart sich ausdriicklich damit einverstan-
den, dalR FXUC bzw. ihre Kooperationspartner
—  per Telefon eingehende Auftrdge ausfuhren,
sofern der Anrufer angibt, eine derjenigen
Personen zu sein, die im Rahmen der Kun-
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denverbindung zur Erteilung dieser Auftrage
autorisiert sind

per Telefax eingehende Auftrage ausfuhren,
sofern diese nach ihrem &auferen Anschein
mit Unterschriften versehen sind, die der ver-
einbarten  Unterschriftenregelung entspre-
chen und ein Vergleich dieser Unterschriften
keine auffallenden Abweichungen ergibt

per E-Mail bzw. SMS eingehende Auftrage
ausflihren, sofern diese nach ihrem &uRBeren
Anschein eine zum Auftraggeber korrespon-
dierende Absenderkennung aufweisen.

Nichtausfuihrungen von Auftragen, weil
0  zuséatzliche Sicherungsmaf3nah-
men nicht durchgefiihrt werden
konnten oder
o trotz dieser zusatzlichen Siche-
rungsmafnahmen berechtigte
Zweifel an der Echtheit des erteil-
ten Auftrages bestehen
o0 keine ausreichende Deckung des
Kundenkontos vorliegt bzw. zum
Zeitpunkt des Auftrags vorlag.
einer Nutzung der von FXUC oder ihren Ko-
operationspartnern zur Verfligung gestellten

Information, z. B. im Rahmen von Anlageent-
scheidungen oder Transaktionen.

Der Kunde stellt FXUC bzw. ihre Kooperationspartner
von eventuellen Schadensersatzansprichen frei, die
sich ergeben kdnnten aus Schaden in Folge von
- Verzégerungen in Folge von Uberpriifungs-
mafRnahmen
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Risikohinweise

Offenlegung der Risiken im Zusammenhang mit
Devisen-, CFD-, Futures- und Optionsgeschéften

Diese kurze Zusammenfassung beschreibt nicht alle
Risiken und sonstigen wichtigen Aspekte des Handels
mit Devisen, Differenzkontrakten (CFD), Futures und
Optionen. Im Lichte der mdglichen Risiken sollten Sie
derartige Transaktionen nur tatigen, wenn Sie die Art
der Kontrakte (und der vertraglichen Beziehung), die
sie eingehen, verstehen und wissen, wie hoch Ihr
Risiko ist. Der Handel mit Devisen, CFD, Futures und
Optionen ist fur viele Anleger ungeeignet. Sie sollten
also genau abwagen, ob diese Art des Tradings im
Lichte lhrer Erfahrungen, Ziele, finanziellen
Mdglichkeiten und sonstigen Umsténde fiir Sie in Frage
kommt

DEVISEN, CFD UND FUTURES

1.“Leverage-* oder ,Gearing“-Effekt

Devisen-, CFD- und Futures-Transaktionen bringen ein
hohes Mall an Risiko mit sich. Die Hohe des
Ersteinschusses ist relativ gering gemessen am Wert
des jeweiligen Devisen-, CFD- oder Terminkontrakts, so
dass man von einem ,Leverage" oder ,Gearing“-Effekt,
also von Fremdfinanzierung spricht. Eine relativ geringe
Marktbewegung wirkt sich tberproportional stark auf
jene Gelder aus, die Sie bereits angelegt haben oder
noch einschiefen missen, ein Umstand, der sich fur
Sie sowohl positiv als auch negativ auswirken kann. Sie
kénnen damit alle ihre Anlagegelder sowie
Nachschisse zur Erhaltung Ihrer Position verlieren.
Bewegt sich der Markt gegenlaufig zu Ihrer Position
oder werden die Einschuss-Séatze erhoht, wird man Sie
auffordern, kurzfristig erhebliche zuséatzliche Mittel zur
Erhaltung lhrer Position einzuschielen. Kommen Sie
einer Aufforderung zur NachschieBung von Geldern
nicht innerhalb der vorgeschriebenen Zeit nach, kann
Ilhre Position mit Verlust liquidiert werden und Sie
haften fur das daraus resultierende Defizit.

2. Auftrage oder Strategien zur Risikoverringerung

Die Platzierung bestimmter Auftrége (z. B. von ,Stop-
Loss“-Auftragen, sofern diese durch die lokale
Gesetzgebung erlaubt sind, oder von ,Stop-Limit“-
Auftréagen), die Verluste in einer bestimmten Hohe
begrenzen sollen, sind nicht immer wirksam, weil die
Marktbedingungen es unmdglich machen kénnen, die
Auftrage auszufiihren. Strategien, die auf eine
Kombination von Positionen setzen, etwa ,Spread-“ und
LStraddle-“Positionen (Streuung und Stellage), kénnen
ebenso riskant sein wie einfache Long- und Short-
Positionen.

OPTIONEN
3. Variabler Risikograd

Optionsgeschéfte bedeuten ein hohes Risiko. Kéaufer
und Verkaufer von Optionen sollten sich mit der Art der
Option (also Put oder Call), die sie handeln mdéchten,
und den jeweiligen Risiken vertraut machen. Sie sollten
berechnen, wie sehr der Wert der Optionen steigen
muss, damit lhre Position rentabel wird, wobei auch die
Pramie und alle Transaktionskosten zu beriicksichtigen
sind.

Ein K&ufer von Optionen kann diese glattstellen,
ausiiben oder zulassen, dass die Optionen auslaufen.
Die Auslibung einer Option fiihrt entweder zu einer Bar-
Abrechnung oder dazu, dass der Kéufer den zugrunde
liegenden Anteil erwirbt oder liefert. Falls die Option auf
einen Terminkontrakt lautet, erwirbt der Kéaufer eine
Terminkontrakt-Position mit den damit verbundenen
Verbindlichkeiten (siehe dazu den Abschnitt Uber
Futures oben). Falls die gekaufte Option wertlos
auslauft, erleiden Sie den Verlust lhres gesamten
Investments, bestehend aus Optionspramie und
zugehorigen Transaktionskosten. Sollten Sie einen
Kauf von ,Out-of-the-money“-Optionen ins Auge
fassen, missen Sie wissen, dass die Chance auf
Gewinne aus diesen Optionen zumeist verschwindend
gering ist.

Der Verkauf (,Writing" oder ,Granting“) einer Option
bedeutet im Allgemeinen ein erheblich hdheres Risiko
als der Kauf von Optionen. Auch wenn die Préamie, die
der Verkéaufer erhalt, fix ist, kann ihm ein Verlust weit
Uber diesen Betrag hinaus entstehen. Der Verkaufer
haftet fur einen méglichen zusétzlichen Einschuss, um
die Position bei ungunstigen Marktbewegungen zu
halten. Der Verkaufer unterliegt auBerdem dem Risiko,
dass der Kéufer die Option ausiibt, was den Verkaufer
verpflichtet, die Option entweder bar abzurechnen oder
die zugrunde liegende Beteiligung zu erwerben oder zu
liefern. Lautet die Option auf einen Terminkontrakt,
erwirbt der Verkaufer eine Position an einem
Terminkontrakt samt zugehdriger Einschusshaftung
(siehe den Abschnitt Uber Terminkontrakte/Futures
oben). Ist die Option ,gedeckt’, weil der Verkaufer eine
entsprechende Position im zugrunde liegenden Anteil
oder einem Termingeschaft oder eine weitere Option
hélt, lasst sich das Risiko verringern. Ist die Option
nicht gedeckt, kann das Verlustrisiko unbegrenzt sein.
Einige Borsen bestimmter L&nder gestatten den
Aufschub der Zahlung von Optionspramien, was flr den
Kéaufer bedeutet, dass er fir Einschiisse bis maximal
zur Pramienhohe haftet. Trotzdem unterliegt der Kaufer
dem Risiko des Verlusts von Pramie und
Transaktionskosten. Wird die Option ausgelbt oder
lauft sie aus, haftet der Kaufer fir allfallige zu diesem
Zeitpunkt nicht bezahlte, ausstehende Pramien.

WEITERE VERBREITETE RISIKEN BEI DEVISEN-,
CFD-, TERMIN-, UND OPTIONSGESCHAFTEN

4. Auflagen und Bedingungen von Kontrakten

Sie sollten das Investmentunternehmen, mit dem Sie
Geschéfte tatigen, fragen, welche Bestimmungen fir
die konkreten Termin- oder Optionsgeschéfte gelten,
die Sie tatigen, und welche Verpflichtungen damit
einhergehen (z. B. die Umstande, unter denen Sie
verpflichtet sein konnten, die zugrunde liegende
Beteiligung eines Terminkontrakts vorzulegen, oder im
Zusammenhang mit Optionen, welche Auslauftermine
und Einschrankungen beziglich der Auslbungszeit
gelten). Unter bestimmten Umstanden koénnen die
Spezifikationen der ausstehenden Kontrakte
(einschlieBlich des Auslibungspreises einer Option) von
der Borse oder dem Clearinghaus geéndert werden, um
den Veranderungen in der zugrunde liegenden
Beteiligung gerecht zu werden.

5. Einstellung oder Beschréankung des Handels und
Preisverhéltnisse
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Die Marktbedingungen (z. B. mangelnde Liquiditat) und/
oder die Regeln auf bestimmten Markten (z. B. die
Einstellung des Handels in irgendeinem Kontrakt oder
Kontraktmonat auf Grund von Preislimits oder so
genannten ,Wellenbrechern®) kénnen das Verlustrisiko
erhéhen, weil es damit schwierig oder unméglich wird,
Transaktionen  durchzufihren  oder  Positionen
glattzustellen. Wenn Sie Optionen verkauft haben, kann
dies Ihr Verlustrisiko erhdhen. Auflerdem bestehen
moglicherweise keine normalen Preisbeziehungen
zwischen der zugrunde liegenden Beteiligung und dem
Terminkontrakt. Das kann beispielsweise geschehen,
wenn der der Option zugrunde liegende Terminkontrakt
Preisbeschrankungen unterliegt, die Option hingegen
nicht. Das Fehlen eines zugrunde liegenden
Referenzpreises kann es schwierig machen, den
Jfairen* Wert zu bestimmen.

6. Einbezahlte Barmittel und Vermdgenswerte

Sie sollten sich mit den SchutzmaRnahmen vertraut
machen, die bezlglich Geld oder sonstiger
Vermogenswerte, die Sie fur Transaktionen im In- und
Ausland hinterlegen, gelten, insbesondere fir den Fall
der Insolvenz  oder des  Konkurses einer
Investmentfirma. Inwieweit Sie Ihr Geld oder Vermdgen
zurickbekommen  kdénnen, kann von speziellen
Gesetzen oder Vorschriften abhéngen. In einigen
Rechtssystemen wird Vermdégen, das speziell als Thnen
gehorig identifiziert werden kann, fur Verteilungszwecke
im Fall eines geschéftlichen Zusammenbruchs in
gleicher Weise wie Bargeld aufgeteilt werden.

7. Provisionen und sonstige Gebuhren

Bevor Sie mit dem Trading beginnen, sollten Sie auf
einer verstandlichen Darlegung aller Provisionen,
Gebuhren und sonstigen Kosten, fir die Sie haften,
bestehen. Diese Kosten mindern entweder I|hren
Nettogewinn (sofern ein Gewinn erzielt wird) oder
erhohen Ihren Verlust.

8. Transaktionen in anderen Rechtssystemen

Transaktionen auf Markten anderer Rechtssysteme,
etwa auf Markten, die formal mit einem heimischen
Markt verbunden sind, kdnnen fur Sie ein zusatzliches
Risiko bedeuten. Solche Méarkte koénnen Vorschriften
unterliegen, die einen anderen oder nicht so
umfassenden Anlegerschutz bieten wie der heimische
Markt. lhre lokale Finanzaufsichtsbehdrde kann die
Einhaltung der Vorschriften von Aufsichtsbehérden
oder Markten in anderen Rechtssystemen, in denen
lhre  Transaktionen durchgefiihrt werden, nicht
erzwingen.

9. Wéahrungsrisiken

Gewinne oder Verluste aus Transaktionen mit
Fremdwahrungskontrakten (ob Sie in lhrem oder einem
anderen Land gehandelt werden) hangen, wenn die
Kontrakte von der Fremdwahrung in eine andere
Waéhrung konvertiert ~ werden mussen, von
Wahrungsschwankungen ab.

10. Handelsfazilitaten

Die meisten ,Offenen Ausrufe” (von Kursen auf dem
Borsenparkett) und elektronischen Handelsfazilitaten
werden von elektronischen Systemen unterstiitzt, die
der Auftragsweiterleitung oder -durchfihrung, dem
Matching (Ausgleich), der Registrierung oder dem
Clearing des Handels dienen. Wie bei allen Fazilitaten

und Systemen konnen diese  voriibergehend
unterbrochen werden oder ausfallen. lhre Méglichkeiten
zum Ausgleich bestimmter Verluste unterliegen
moglicherweise Haftungsgrenzen, die vom System-
Provider, dem Markt, dem Clearinghaus und/oder
Mitgliedsunternehmen auferlegt werden. Solche Limits
kénnen sich andern: Fur n&here Angaben hierzu
wenden Sie sich bitte an Ihr Investment-Unternehmen.

11. Elektronischer Handel

Der Handel auf einem elektronischen Handelssystem
kann sich nicht nur vom Handel auf einem ,Offenen
Ausruf’- Markt unterscheiden, sondern auch vom
Handel auf anderen elektronischen Handelssystemen.
Falls Sie Transaktionen auf einem elektronischen
Handelssystem  durchfiihren, sind Sie Risiken
ausgesetzt, die mit dem System zusammenhangen,
einschliellich des Ausfalls der Hard- und Software.
Resultat eines Systemausfalls kdnnte etwa sein, dass
Ihr Auftrag nicht gemafR lhren Anweisungen oder
Uberhaupt nicht durchgefiihrt wird.

12. AuRRerborsliche Transaktionen

In einigen Rechtssystemen und selbst dann nur in
manchen Situationen ist es Investment-Unternehmen
gestattet, Transaktionen auf3erbdrslich durchzufihren.
Ihr Investment-Partner kann bei der Transaktion als lhr
Kontrahent auftreten. Es ist bisweilen schwierig oder
unmdglich, eine bestehende Position glattzustellen, den
Wert zu ermitteln, einen angemessenen Preis zu
bestimmen oder das Risiko einzuschatzen. Aus diesen
Grunden konnen derartige Transaktionen erhohte
Risiken mit sich bringen. AuRerbérsliche Transaktionen
sind weniger strikt reguliert oder Gegenstand eines
gesonderten Aufsichtsrechts. Bevor Sie derartige
Transaktionen durchftihren, sollten Sie sich daher mit
den geltenden Regeln und méglichen Risiken vertraut
machen.
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Hinweise fir Kunden zur Vertragsstruktur
betreffend Anlage- und AbschlufZvermittlung
durch

DonauCapital Wertpapier AG
Passauerstrale 37
94161 Ruderting

nachfolgend ,DonauCapital“ genannt
und

DTS GmbH
SternstrafRe 28-30
40479 Disseldorf

nachfolgend ,DTS" genannt

DTS betreibt die Anlage- und AbschluRvermittlung im Namen und fir Rechnung der
DonauCapital und handelt dabei als deren Erfullungsgehilfin unter deren Haftung im Sinne
von 82 Absatz 10 KWG. Die Kunden kdnnen sich wegen eventueller Beanstandungen und
Ersatzanspriiche bezlglich dieser Vermittlungstatigkeit unmittelbar an DonauCapital
halten. DonauCapital ist ein nach § 32 KWG BaFin-reguliertes Finanzdienstleistungsinsti-
tut.

Die Leistungserbringung der Finanzdienstleistungen erfolgt ausschlief3lich durch die in den
einzelnen Vertragen jeweils genannten Produkt- bzw. Dienstleistungsanbieter, die die
DonauCapital fur ihre Vermittlungstatigkeit verguten.

Die Chancen und Risiken der vermittelten Geschéfte und des entsprechenden Handelns
auf der vermittelten Handelsplattform sind beschrieben in den beigefligten Geschéftsbe-
dingungen sowie den weiteren, den Kunden jeweils ausgehandigten Dokumenten. Der
Kunde wird hiermit ausdriicklich darauf hingewiesen, dal? DonauCapital keine Haftung fir
die Korrektheit dieser Dokumente tbernimmt und der Kunde aus diesen Dokumenten
keine Anspriiche gegen DonauCapital herleiten kann.
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